


Årsberättelse 2009 – XACT Fonder

XACT OMXS30™  Börshandlad indexfond, noterad på Stockholmsbörsen

+8,3%

Förvaltare: A n d e r s  D o l ata

Förvaltningsberättelse

Placeringsinriktning

XACT OMXS30™ är en börshandlad aktieindexfond som följer 
OMXS30™ index för Stockholmsbörsen. Fondens medel placeras i fond-
papper som ingår i OMXS30™ index. Fonden ska i sina placeringar efter-
likna sammansättningen av OMXS30™ index och därigenom uppnå en 
värdetillväxt som motsvarar utvecklingen för detta index, med tillägg för 
de utdelningar som bolagen lämnar, efter avdrag för uttagen förvaltnings-
avgift och eventuella andra transaktionskostnader som fonden har.  

Vi bedömer fondens risk till 4 på en femgradig skala, där 1 betyder låg
risk och 5 betyder hög risk.

Portföljen 

XACT OMXS30™ steg med 49,1% under 2009*. Fonden har indexvikt 
i samtliga bolag i indexet. Vid årsskiftet var de tre största innehaven i 
fonden Nordea, H&M och TeliaSonera. OMXS30™ viktas om två gånger 
per år: sista juni och sista december. Omplaceringar har även gjorts av 
utdelningar för att följa index. Inga nya bolag tillkom eller utgick ur indexet 
vid årsskiftet.

*) �För jämförelseindex och fondens utveckling jämfört med kategorisnitt hos Morningstar,  
se fondens statistikuppgifter.

50

100

150

200

XACT OMXS30

20092008200720062005

FONDENS UTVECKLING

Handel med derivat

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att handla med deri-
vat i syfte att effektivisera förvaltningen. Fonden har handlat med derivat  
i liten omfattning under 2009.

Värdepapperslån

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att låna in och låna ut 
aktier. Under 2009 har fonden utnyttjat denna möjlighet.

Större köp och försäljningar

KÖPT	 tkr

Nordea Bank	 202 459
Getinge B	 53 826
SEB A	 43 210
Modern Times Group B	 31 696
Swedbank	 27 006	
	

SÅLT	 tkr

Nordea RT 09	 83 461
Hennes & Mauritz B	 76 258
Nordea Bank	 65 939
Ericsson B	 56 494
TeliaSonera	 52 052

	

Fondens statistikuppgifter

	  2009	 2008	 2007	 2006	 2005

Andelsvärde, kr 	 93,76	 66,12	 108,36	 114,68	 96,21

Fondförmögenhet, mnkr	 5 251	 4 421	 2 650	 3 372	 4 022

Genomsn. fondförm. mnkr	 4 912	 2 772	 3 538	 4 084	 3 331

Antal andelar, tusental	 56 000	 66 850	 24 450	 29 400	 41 800

Total avkastning i %	 +49,1	 – 36,5	 –3,4	 +22,6	 +32,6

Index inkl. utdelning i % 	 +49,1	 – 36,3	 –3,1	 +22,8	 +33,6

Utveckling jämfört med Morning- 
stars kategorisnitt, i %-enheter 1)	 – 1,5	 +2,4	 –0,6	 –2,4

Morningstar Rating™ (1-5) 2)	 4	 4	 3

Genomsnittlig års- 
avkastning 2 år i %	 – 2,7	 – 21,7	 +8,8	 +27,5	 +25,8

Motsvarande för index inkl. utd. i %	 – 2,5	 – 21,4	 +9,1	 +28,1	 +26,4

Genomsnittlig års- 
avkastning 5 år i %	 +8,3	 +3,5	 +19,9	 +9,0	 +0,3

Motsvarande för index inkl. utd. i %	 +8,6	 +3,9	 +20,4	

Utdelning per andel, kr	 3,90	 4,00	 2,83	 2,62	 0,15

Datum för utdelning	 090608	 080604	 070613	 060609	 050310

Utdelning per andel, kr 3)	 —	 —	 — 	 —	 1,90

Datum för utdelning 3)	 — 	 —	 —	 —	 050706

Max tillåten förvaltn.kostn. i %  
enligt fondbestämmelser	 0,30	 0,30	 0,30	 0,30	 0,30

Uttagen förvaltn.kostn. i %  
av genomsnittlig fondförm.	 0,30	 0,30	 0,30	 0,30	 0,30

Transaktionskostnader, tkr 	 95	 92	 148	 134	 8

Transaktionskostnader i %  
av omsättningen	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

TKA i % av genomsn. fondförm.	 0,3	 0,3	 0,3	 0,3	 0,3

TER i % av genomsn. fondförm.	 0,3	 0,3	 0,3	 0,3	 0,3

Inlösenavgift, %	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

Kostnad vid engångs- 
insättning 10 tkr	 41,88	 26,67	 34,93	 53,88	 86,23 
   varav förvaltningskostnad	 38,05	 24,64	 32,17	 49,39	 78,39

Omsättningshastighet, ggr	 0,1	 0,2	 0,4	 0,1	 0,7

Andel av omsättn. som skett 
genom närst. vp-institut i %	 74	 86	 90	 97	 100

1) �Visar hur fonden utvecklats jämfört med genomsnittet för alla fonder i samma kategori i SEK enligt Morningstars kategori
indelning.    

2) Fondens rating i december 2009 baserat på historisk utveckling i 3 år jämfört med fonder i samma Morningstarkategori.
3) Extra utdelning

Index: OMXS30™ Gross Index
För definitioner, se sista sidan.

Nyckeltal vid riskuppföljning*

Total Risk (%)	 28,4

Total risk i index (%)	 28,4

Index	 OMXS30™ Gross Index

Aktiv risk (%)	 0,2

Aktiv avkastning %	 – 0,2

Informationskvot	  Negativ

Sharpekvot	 – 0,2

Sharpekvot i index	 – 0,2

*) Risksiffrorna är baserade på två års historisk månadsavkastning. För definitioner, se sista sidan. 

Utveckling 5 ÅR Risk

För definition  
se sista uppslaget

Genomsnittlig  
avkastning per år

+49
,1%

Utveckling 2009

Avkastning  
under 2009

XACT OMXS30™ är inte i något avseende garanterad, godkänd, emitterad eller understödd av Nasdaq OMX Group, Inc. (”OMX”)  
och OMX lämnar inga, vare sig uttryckliga eller implicita, garantier med avseende på de resultat som användningen av OMXS30™ index 

kan ge upphov till eller med avseende på värdet av nämnda index vid viss tidpunkt. OMX skall i intet fall vara ansvarig för fel  
i OMXS30™ index och skall inte heller vara skyldig att meddela eller offentliggöra eventuella fel i detta index. 

OMX och OMXS30™ är varumärken tillhörande OMX och används enligt licens från OMX.
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Resultaträkning, tkr

		  2009		  2008
				  
I N T Ä K T E R  O C H  V Ä R D E F Ö R Ä N D R I N G 				  

Värdeförändring på aktierelaterade				     
finansiella instrument		  1 809 580		  – 727 652
Utdelningar		  193 515		  92 934
Ränteintäkter		  19		  137
Övriga intäkter		  1 880		  138

Summa intäkter och värdeförändring		  2 004 994		  – 634 443
				  
K O S T N A D E R 				  

Räntekostnader		  12		  21
Förvaltningskostnader		  14 778		  8 325
Övriga transaktionskostnader		  75		  23
Övriga kostnader		  3		  1

Summa kostnader		  14 868		  8 370

Årets resultat		  1 990 126		  – 642 813

	

Balansräkning, tkr				  
	 31 dec	 % av	 31 dec	 % av 
	 2009	 fondvärdet	 2008	 fondvärdet

T I L L G Å N G A R 				  

Finansiella instrument med 				     
positivt marknadsvärde   Not 2)	 5 250 195	 100,0	 4 418 148	 99,9
Bank och övriga likvida medel	 595	 0,0	 2 586	 0,1
Övriga kortfristiga fordringar	 46 002	 0,9	 47 004	 1,1

Summa tillgångar	 5 296 792	 100,9	 4 467 738	 101,1

S K U L D E R 				  

Övriga kortfristiga skulder	 45 932	 0,9	 47 193	 1,1

Summa skulder	 45 932	 0,9	 47 193	 1,1

Fondförmögenhet         Not 1)	 5 250 860	 100,0	 4 420 545	 100,0
				  
Erhållna säkerheter för				     
utlånade värdepapper	 84 941	 1,6	 620 494	 14,0
		
Totalt marknadsvärde				     
utlånade värdepapper	 80 897	 1,5	 590 947	 13,4

Not 1) till balansräkning				  

Förändring av fondförmögenhet, tkr

		  2009		  2008

Fondförmögenhet vid årets början		  4 420 545		  2 649 515
Andelsutgivning		  2 464 425		  6 544 615
Andelsinlösen		 – 3 385 751		  – 4 043 172
Resultat enligt resultaträkning		  1 990 126		  – 642 813
Utdelning till andelsägare		  – 238 485		  – 87 600

Fondförmögenhet vid årsskiftet		  5 250 860		  4 420 545

Not 2) till balansräkning 

Fondens innehav av finansiella instrument 
		  Antal	 Marknads-	 % av 
			   värde tkr	 fondvärdet

Noterade f inansiella instrument * 

not   e r a d e  akt   i e r 	

D agligvaror				           

Swedish Match		  545 440	 85 580	 1,6

			   85 580	 1,6
E nergi				       

Lundin Petroleum		  691 040	 39 113	 0,7

			   39 113	 0,7
F inans      och    fastighet				          

Handelsbanken A		  1 329 440	 271 472	 5,2
Investor B		  990 080	 131 582	 2,5
Nordea Bank		  8 777 440	 639 875	 12,2
SEB A		  4 717 440	 209 171	 4,0
Swedbank		  2 042 880	 145 044	 2,8

			   1 397 144	 26,7
H älsovård				          

AstraZeneca SDB		  582 400	 195 220	 3,7
Getinge B		  483 840	 65 947	 1,3

			   261 168	 5,0
I ndustrivaror            och    - t j änster				        

ABB SDB		  1 120 000	 154 560	 2,9
Alfa Laval		  917 280	 90 811	 1,7
Assa Abloy B		  753 760	 103 868	 2,0
Atlas Copco A		  1 824 480	 192 118	 3,7
Atlas Copco B		  847 840	 79 231	 1,5
Sandvik		  2 579 360	 222 857	 4,2
Scania B		  869 120	 80 220	 1,5
Securitas B		  756 000	 52 958	 1,0
Skanska B		  866 880	 105 413	 2,0
SKF B		  891 520	 110 192	 2,1
Volvo B		  3 153 920	 193 808	 3,7

			   1 386 034	 26,4
I nfor    m ationsteknologi				                

Ericsson B		  6 547 520	 431 482	 8,2
Nokia SEK		  165 760	 15 258	 0,3

			   446 740	 8,5
Material				         

Boliden		  594 720	 54 774	 1,0
SCA B		  1 309 280	 124 971	 2,4
SSAB A		  523 040	 63 863	 1,2

			   243 608	 4,6
S ällankö       p svaror      och    - t j änster				        

Electrolux B		  650 720	 108 996	 2,1
Hennes & Mauritz B		  1 588 160	 631 135	 12,0
Modern Times Group B		  126 560	 45 043	 0,9

			   785 173	 15,0
T eleko     m o p eratörer				         

Tele2 B		  902 720	 99 480	 1,9
TeliaSonera		  9 761 920	 506 156	 9,6

			   605 635	 11,5

Summa noterade aktier			   5 250 195	 100,0

Summa noterade finansiella instrument			   5 250 195	 100,0

Summa innehav av finansiella instrument 			  5 250 195	 100,0

Netto, övriga tillgångar och skulder			   665	 0,0

Total summa fondförmögenhet			   5 250 860	 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondvärdet är avrundade till närmaste tiondels procent.
* �Med Noterade finansiella instrument avses Finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad.

Sammanställning, emittenter*

Emittent� % av fondförmögenheten

Atlas Copco (Atlas A, Atlas B)	 5,2

*) �I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av förmögenheten per emittent, i de fall fonden innehar  
mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent. Underliggande värdepapper visas inom parentes.

XACT OMXS30™, forts





















Årsberättelse 2009 – XACT Fonder

XACT Bear  Börshandlad indexfond med hävstång, noterad på Stockholmsbörsen

Förvaltningsberättelse

Placeringsinriktning

XACT Bear har som mål att ge en daglig avkastning som motsvarar 
cirka 150% av den motsatta dagliga förändringen i OMXS30™ index. 
Detta uppnås främst genom placeringar i OMXS30™ futures (terminer), 
motsvarande cirka –150% av fondens värde. Detta innebär att när 
OMXS30™ sjunker med 1% en börsdag, stiger XACT Bear med cirka 
1,5%. Denna målsättning utgör ingen garanti från fonden eller fondbola-
gets sida att en viss avkastning kommer att uppnås.

Vi bedömer fondens risk till 5 på en femgradig skala, där 1 betyder låg 
risk och 5 betyder hög risk. 

Portföljen 

XACT Bear sjönk med 55,0% under 2009*. Portföljen består av tre 
tillgångsslag: sålda terminer, likvida medel som är placerade på ränte-
bärande konto och penningmarknadsinstrument som är utgivna eller 
garanterade av svenska staten. Portföljen ombalanseras dagligen för att 
behålla samma hävstång och riskprofil.

*) �För jämförelseindex och fondens utveckling jämfört med kategorisnitt hos Morningstar,  
se fondens statistikuppgifter.
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F O N D E N S  U T V E C K L I N G

Handel med derivat

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att handla med deri-
vat som ett led i placeringsinriktningen för att uppnå åsyftad hävstång. 
Fonden handlar med derivat kontinuerligt.

Värdepapperslån

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att låna in aktier. 
Under 2009 har fonden inte utnyttjat denna möjlighet.

Förvaltare: T o b i a s  W e l i n

Fondens statistikuppgifter
					     8/2-31/12 

	 2009	 2008	 2007	 2006	 2005

Andelsvärde, kr 	 34,26	 78,24	 50,90	 48,65	 68,21

Fondförmögenhet, mnkr	 1 890	 2 402	 2 217	 591	 58

Genomsn. fondförm. mnkr	 2 604	 2 500	 1 876	 323	 55

Antal andelar, tusental	 55 150	 30 700	 43 550	 12 150	 850

Total avkastning i %	 – 55,0	 +57,2	 +4,9	 – 28,5	 – 31,8

Index inkl. utdelning i %	 +49,1	 – 36,3	 – 3,1	 +22,8

Utveckling jämfört med Morning- 
stars kategorisnitt, i %-enheter 1)	 —	 —

Genomsnittlig års- 
avkastning 2 år i %	 – 15,9	 +28,4	 –13,4 

Motsvarande för index inkl. utd. i %	 – 2,5	 – 21,4	 +9,1

Utdelning per andel, kr	 1,87	 1,44	 0,13	 0,17	 —

Datum för utdelning	 090320	 080320	 070323	 060321	 —

Max tillåten förvaltn.kostn. i %  
enligt fondbestämmelser	 0,60	 0,60	 0,60	 0,60	 0,60

Uttagen förvaltn.kostn. i %  
av genomsnittlig fondförm.	 0,60	 0,60	 0,60	 0,60	 0,60

Derivatcourtage, tkr	 12 156	 15 503	 7 715	 1 389	 322

Andel av derivatcourtage till  
närstående vp-institut, %	 47	 39	 48	 48	 100

TKA i % av genomsnittlig  
fondförmögenhet	 1,1	 1,2	 1,0	 0,6	 0,6

TER i % av genomsnittlig  
fondförmögenhet	 0,6	 0,6	 0,6	 0,6	 0,6

Inlösenavgift, %	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

Kostnad vid engångs- 
insättning 10 tkr	 73,45	 172,67	 90,01	 93,46	 88,06 
   varav förvaltningskostnad	 39,74	 79,97	 54,44	 52,92	 44,07

Omsättningshastighet, ggr 2)	 —	 —	 —	 —	 —

Andel av omsättn. som skett 
genom närst. vp-institut i % 2)	 —	 —	 —	 —	 —

1) �Visar hur fonden utvecklats jämfört med genomsnittet för alla fonder i samma kategori i SEK enligt Morningstars kategori
indelning. Beräkningen är inte relevant för fonder med negativ hävstång.

2) Nyckeltalen beräknas ej i enlighet med Fondbolagens Förenings riktlinjer. Se vidare under redovisningsprinciper.

Index: OMXS30™ Gross Index.		
För definitioner, se sista sidan.

Nyckeltal vid riskuppföljning*

Total Risk (%)	 42,1

Total risk i index (%)	 28,4

Index	 OMXS30™ Gross Index

Aktiv risk (%)	 70,3

Aktiv avkastning %	 – 13,4

Informationskvot	  Negativ

Sharpekvot	 – 0,4

Sharpekvot i index	 – 0,2

*) Risksiffrorna är baserade på två års historisk månadsavkastning. För definitioner, se sista sidan. 

-55,0%

UTVECKLING 2009

Avkastning  
under 2009

RISK

För definition  
se sista uppslaget

XACT Bear är inte i något avseende garanterad, godkänd, emitterad eller understödd av Nasdaq OMX Group, Inc. (”OMX”) och OMX lämnar inga,  
vare sig uttryckliga eller implicita, garantier med avseende på de resultat som användningen av OMXS30™ index kan ge upphov till eller med avseende  

på värdet av OMXS30™ index vid viss tidpunkt. OMX skall i intet fall vara ansvarig för fel i OMXS30™ index  
och skall inte heller vara skyldig att meddela eller offentliggöra eventuella fel i OMXS30™ index. 

OMX och OMXS30™ är varumärken tillhörande OMX och används enligt licens från OMX. 
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Not 2) till balansräkning 

Fondens innehav av finansiella instrument 
		  Antal	 Marknads-	 % av 
			   värde tkr	 fondvärdet

Noterade f inansiella instrument * 

N o t e r a d e  r ä nt  e b ä r an  d e  v ä r d e pa p p e r 

S tat

S tat ss  k u l d v ä x l a r 				  

Ffd 2010-03-17 **		 400 000 000	 399 840	 21,1

			   399 840	 21,1
Ö v r i g a 				  

Swedbank cert Statsgar 2010-04-15 **		 404 000 000	 403 699	 21,4

			   403 699	 21,4

Summa noterade räntebärande värdepapper 		  803 539	 42,5

B ö r s h an  d l a d e  d e r i vat				   

A k t i e i n d e x t e m i n e r 				  

OMX Januari 2010 1)		  – 29 781	 13 053	 0,7

Summa aktieindexterminer			   13 053	 0,7

Summa börshandlade derivat			   13 053	 0,7

Summa noterade finansiella instrument 			   816 592	 43,2

Summa innehav av finansiella instrument 			  816 592	 43,2

Netto, övriga tillgångar och skulder			   1 073 278	 56,8

Total summa fondförmögenhet			   1 889 870	 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande skuld på 2 849 546 tkr, vilket motsvarar 150,8% av fondförmögenheten.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondvärdet är avrundade till närmaste tiondels procent.
* �Med Noterade finansiella instrument avses Finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad.
** Svenska Staten fördelat på två emissioner vilket korrigerats.

XACT Bear, forts

Resultaträkning, tkr

		  2009		  2008

INT   Ä KTER     O C H  V Ä RDE   F Ö R Ä NDRIN     G 				  

Värdeförändring på aktierelaterade				     
finansiella instrument		 – 1 982 224		  1 703 201
Ränteintäkter		  16 250		  98 235
Övriga intäkter		  — 		  39

Summa intäkter och värdeförändring		 – 1 965 974		  1 801 475
				  
K O S TNADER				        

Räntekostnader		  — 		  153
Förvaltningskostnader		  15 741		  14 891
Övriga transaktionskostnader		  12 156		  15 503
Övriga kostnader		  4		  1

Summa kostnader		  27 901		  30 548

Årets resultat		 – 1 993 875		  1 770 927

Balansräkning, tkr				  
	 31 dec	 % av	 31 dec	 % av 
	 2009	 fondvärdet	 2008	 fondvärdet

TI  L L G Å N G AR				    

Finansiella instrument med 				     
positivt marknadsvärde    Not 2)	 816 592	 43,2	 22 181	 0,9
Bank och övriga likvida medel	 1 047 787	 55,4	 2 393 992	 99,7
Övriga kortfristiga fordringar	 25 817	 1,4	 — 	 — 

Summa tillgångar	 1 890 196	 100,0	 2 416 173	 100,6
				  
S K U L DER				     

Övriga kortfristiga skulder	 326	 0,0	 14 117	 0,6

Summa skulder	 326	 0,0	 14 117	 0,6

Fondförmögenhet         Not 1)	 1 889 870	 100,0	 2 402 056	 100,0
				  
Ställda säkerheter för handel				     
med optioner/terminer	 609 831	 32,3	 435 285	 18,1

Not 1) till balansräkning				  

Förändring av fondförmögenhet, tkr	

		  2009		  2008
				  
Fondförmögenhet vid årets början		  2 402 056		  2 216 701
Andelsutgivning		  4 601 367		  8 510 131
Andelsinlösen		 – 3 036 463		  – 10 041 559
Resultat enligt resultaträkning		 – 1 993 875		  1 770 927
Utdelning till andelsägare		  – 83 215		  – 54 144

Fondförmögenhet vid årsskiftet		  1 889 870		  2 402 056
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XACT Bear 2  Börshandlad indexfond med hävstång, noterad på Stockholmsbörsen

Förvaltningsberättelse

Placeringsinriktning

XACT Bear 2 har som mål att ge en daglig avkastning som motsvarar 
cirka 200% av den motsatta dagliga förändringen i OMXS30™ index. 
Detta uppnås främst genom placeringar i OMXS30™ futures (terminer), 
motsvarande cirka – 200% av fondens värde. Detta innebär att när 
OMXS30™ sjunker med 1% en börsdag, stiger XACT Bear 2 med cirka 
2%. Denna målsättning utgör ingen garanti från fonden eller fondbolagets 
sida att en viss avkastning kommer att uppnås.

Vi bedömer fondens risk till 5 på en femgradig skala, där 1 betyder låg 
risk och 5 betyder hög risk. 

Portföljen 

XACT Bear 2 sjönk med 2,8% under 2009*. Portföljen består av tre 
tillgångsslag: sålda terminer, likvida medel som är placerade på ränte-
bärande konto och penningmarknadsinstrument som är utgivna eller 
garanterade av svenska staten. Portföljen ombalanseras dagligen för att 
behålla samma hävstång och riskprofil.
Fonden noterades för handel på börsen den 6 november 2009.

*) För jämförelseindex, se fondens statistikuppgifter.

Handel med derivat

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att handla med deri-
vat som ett led i placeringsinriktningen för att uppnå åsyftad hävstång. 
Fonden handlar med derivat kontinuerligt.

Värdepapperslån

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att låna in aktier. 
Under 2009 har fonden inte utnyttjat denna möjlighet.

Fondens statistikuppgifter
	 6/11-31/12 

	 2009

Andelsvärde, kr 	 194,34

Fondförmögenhet, mnkr	 165

Genomsn. fondförm. mnkr	 131

Antal andelar, tusental	 850

Total avkastning i %	 – 2,8

Index inkl. utdelning i %	 +0,8

Utdelning per andel, kr	 —

Datum för utdelning	 —

Max tillåten förvaltn.kostn. i % enligt fondbestämmelser	 0,80

Uttagen förvaltn.kostn. i % av genomsnittlig fondförmögenhet	 0,60

Derivatcourtage, tkr	 88

Andel av derivatcourtage till närstående vp-institut, %	�  53

TKA i % av genomsnittlig fondförmögenhet	 1,1

TER i % av genomsnittlig fondförmögenhet	 0,6

Inlösenavgift, %	 0,0

Kostnad vid engångsinsättning 10 tkr	 — 
   varav förvaltningskostnad	 —

Omsättningshastighet, ggr 1)	�  —

Andel av omsättn. som skett 
genom närst. vp-institut i % 1)	�  —

1) Nyckeltalen beräknas ej i enlighet med Fondbolagens Förenings riktlinjer. Se vidare under redovisningsprinciper.

Index: OMXS30™ Gross Index.
För definitioner, se sista sidan.

Förvaltare: T o b ias    W e l in

Nyckeltal vid riskuppföljning1)

Total risk enligt Barra:s risksystem	 � 54,7

Index	 OMXS30™ Gross Index

1) Fonden har funnits i mindre än två år och beräkning av historisk risk är inte tillämpligt. För definitioner se sista sidan.

Resultaträkning, tkr
		  2009

I N T Ä K T E R  O C H  V Ä R D E F Ö R Ä N D R I N G 		

Värdeförändring på aktierelaterade		   
finansiella instrument		  – 3 788
Ränteintäkter		  23

Summa intäkter och värdeförändring		  – 3 765
		
K O S T N A D E R 		

Räntekostnader		  5
Förvaltningskostnader		  116
Övriga kostnader		  88

Summa kostnader		  209

Årets resultat		  – 3 974

Balansräkning, tkr		
	 31 dec	 % av 
	 2009	 fondvärdet

T I L L G Å N G A R 		

Finansiella instrument med 	  
positivt marknadsvärde   Not 2)	 22 000	 13,3
Bank och övriga likvida medel	 140 702	 85,2
Övriga kortfristiga fordringar	 2 509	 1,5

Summa tillgångar	 165 211	 100,0
		
S K U L D E R 		

Finansiella instrument med 		   
negativt marknadsvärde   Not 2)	 0	 0,0
Övriga kortfristiga skulder	 23	 0,0

Summa skulder	 23	 0,0

Fondförmögenhet           Not 1)	 165 188	 100,0

Ställda säkerheter för handel  
med optioner/terminer	 32 997	 20,0

Not 1) till balansräkning		

Förändring av fondförmögenhet, tkr		

		  2009

Fondförmögenhet vid årets början		  0
Andelsutgivning		  169 162
Andelsinlösen		  0
Resultat enligt resultaträkning		  – 3 974
Utdelning till andelsägare		  0

Fondförmögenhet vid årsskiftet		  165 188

-2,8%

Utveckling 2009

Avkastning  
under 2009

Risk

För definition  
se sista uppslaget

XACT Bear 2 är inte i något avseende garanterad, godkänd, emitterad eller understödd av Nasdaq OMX Group, Inc. (”OMX”) och OMX lämnar inga,  
vare sig uttryckliga eller implicita, garantier med avseende på de resultat som användningen av OMXS30™ index kan ge upphov till eller med avseende  

på värdet av OMXS30™ index vid viss tidpunkt. OMX skall i intet fall vara ansvarig för fel i OMXS30™ index  
och skall inte heller vara skyldig att meddela eller offentliggöra eventuella fel i OMXS30™ index. 

OMX och OMXS30™ är varumärken tillhörande OMX och används enligt licens från OMX. 



Årsberättelse 2009 – XACT Fonder

XACT Bear 2, forts

Not 2) till balansräkning 

Fondens innehav av finansiella instrument 
		  Antal	 Marknads-	 % av 
			   värde tkr	 fondvärdet

Noterade f inansiella instrument * 

N o t e r a d e  r ä nt  e b ä r an  d e  v ä r d e pa p p e r 

S tat

S tat ss  k u l d v ä x l a r 				  

Ffd 2010-03-17		 20 000 000	 19 992	 12,1

Summa noterade räntebärande värdepapper		  19 992	 12,1

B ö r s h an  d l a d e  d e r i vat				   

A ktieinde        x ter   m iner  

OMX Januari 2010 1)		  – 3 468	 2 008	 1,2

Summa börshandlade derivat			   2 008	 1,2

Summa noterade finansiella instrument			   22 000	 13,3

Summa innehav av finansiella instrument 			  22 000	 13,3

Netto, övriga tillgångar och skulder			   143 188	 86,7	

Total summa fondförmögenhet			   165 188	 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande skuld på 332 317 tkr, vilket motsvarar 201,2% av fondförmögenheten.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondvärdet är avrundade till närmaste tiondels procent.
* �Med Noterade finansiella instrument avses Finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad.



Årsberättelse 2009 – XACT Fonder

XACT Europe Bear 2  Börshandlad indexfond med hävstång, noterad på Stockholmsbörsen

Förvaltningsberättelse

Placeringsinriktning

XACT Europe Bear 2 har som mål att ge en daglig avkastning som mot-
svarar cirka 200% av den motsatta dagliga förändringen i Dow Jones 
Euro Stoxx 50®-index. Detta uppnås främst genom placeringar i Dow 
Jones Euro Stoxx 50® futures (terminer), motsvarande cirka 200% av 
fondens värde. Detta innebär att när Dow Jones Euro Stoxx 50® sjunker 
med 1% en börsdag, stiger XACT Europe Bear 2 med cirka 2%. Denna 
målsättning utgör ingen garanti från fonden eller fondbolagets sida att en 
viss avkastning kommer att uppnås.

Vi bedömer fondens risk till 5 på en femgradig skala, där 1 betyder låg 
risk och 5 betyder hög risk. 

Portföljen 

XACT Europe Bear 2 sjönk med 7,8% under 2009*. Portföljen består av 
tre tillgångsslag: sålda terminer, likvida medel som är placerade på rän-
tebärande konto och i penningmarknadsinstrument som är utgivna eller 
garanterade av stat eller kommun i land inom EES-området. Portföljen 
ombalanseras dagligen för att behålla samma hävstång och riskprofil.
Fonden noterades för handel på börsen den 4 december 2009.

*) För jämförelseindex, se fondens statistikuppgifter.

Handel med derivat

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att handla med deri-
vat som ett led i placeringsinriktningen för att uppnå åsyftad hävstång. 
Fonden handlar med derivat kontinuerligt.

Värdepapperslån

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att låna in aktier. 
Under 2009 har fonden inte utnyttjat denna möjlighet.

Fondens statistikuppgifter
		

	 4/12-31/12  
� 2009

Andelsvärde, EUR 	 18,59

Fondförmögenhet, mEUR	 7

Genomsn. fondförm. mEUR	 8

Antal andelar, tusental	 400

Total avkastning i %, SEK	 – 7,8

Index inkl. utdelning i %, SEK 	 +2,4

Total avkastning i %, EUR 	 – 7,1

Index inkl. utdelning i %, EUR	 +3,3

Utdelning per andel, EUR	 —

Datum för utdelning	 —

Max tillåten förvaltn.kostn. i % enligt fondbestämmelser	 0,80

Uttagen förvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondförmögenhet	 0,60

Derivatcourtage, tEUR	 3

Andel av derivatcourtage till  
närstående vp-institut, %	�  0

TKA i % av genomsnittlig fondförmögenhet	 1,2

TER i % av genomsnittlig fondförmögenhet	 0,7

Kostnad vid engångsinsättning 1 000 EUR	 — 
   varav förvaltningskostnad	 —

Omsättningshastighet, ggr 1)	�  —

Andel av omsättn. som skett 
genom närst. vp-institut i % 1)	�  —

1) Nyckeltalen beräknas ej i enlighet med Fondbolagens Förenings riktlinjer. Se vidare under redovisningsprinciper.

Index: Dow Jones Euro STOXX50® Total Return
För definitioner, se sista sidan.

Förvaltare: P ä r  N ü rn  b erg 

Nyckeltal vid riskuppföljning1)

Total risk enligt Barra:s risksystem	 � 50,2

Index	 Dow Jones Euro STOXX50® Total Return

1) Fonden har funnits i mindre än två år och beräkning av historisk risk är inte tillämpligt. För definitioner se sista sidan.

Resultaträkning, tEUR		

		  2009

I N T Ä K T E R  O C H  V Ä R D E F Ö R Ä N D R I N G 		

Värdeförändring på aktierelaterade 
finansiella instrument		  – 495
Ränteintäkter		  1
Övriga intäkter		  4

Summa intäkter och värdeförändring		  – 490
		
K O S T N A D E R 		

Förvaltningskostnader		  3
Övriga transaktionskostnader		  3

Summa kostnader		  6

Årets resultat		  – 496

Balansräkning, tEUR		
	 31 dec	 % av 
	 2009	 fondvärdet

T I L L G Å N G A R 		

Bank och övriga likvida medel	 7 363	 99,0
Övriga kortfristiga fordringar	 386	 5,2

Summa tillgångar	 7 749	 104,2
		
S K U L D E R 		

Finansiella instrument med 		
negativt marknadsvärde   Not 2)	 312	 4,2
Övriga kortfristiga skulder	 1	 0,0

Summa skulder	 313	 4,2

Fondförmögenhet         Not 1)	 7 436	 100,0

Ställda säkerheter för handel  
med optioner/terminer	 2 586	 34,8

Not 1) till balansräkning		

Förändring av fondförmögenhet, tEUR		

		  2009

Fondförmögenhet vid årets början		  0
Andelsutgivning		  7 932
Andelsinlösen		  0
Resultat enligt resultaträkning		  – 496
Utdelning till andelsägare		  0

Fondförmögenhet vid årsskiftet		  7 436

-7,8%

Utveckling 2009

Avkastning  
under 2009

Risk

För definition  
se sista uppslaget



Årsberättelse 2009 – XACT Fonder

XACT Europe Bear 2, forts

Not 2) till balansräkning 

Fondens innehav av finansiella instrument 
		  Antal	 Marknads-	 % av 
			   värde tEUR	 fondvärdet

Noterade f inansiella instrument * 

B ö r s h an  d l a d e  d er  i vat				   

A ktieinde        x ter   m iner				      

Eurostoxx 50 Mars 2010 1)		  – 496	 – 312	 – 4,2

Summa börshandlade derivat			   – 312	 – 4,2

Summa noterade finansiella instrument			   – 312	 – 4,2

Summa innehav av finansiella instrument 			  – 312	 – 4,2

Netto, övriga tillgångar och skulder			   7 748	 104,2	

Total summa fondförmögenhet			   7 436	 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande skuld på 14 429 tEUR, vilket motsvarar 194,0% av fondförmögenheten.
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondvärdet är avrundade till närmaste tiondels procent.
* �Med Noterade finansiella instrument avses Finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad.

STOXX och Dow Jones har ingen anknytning till XACT Fonder AB annat än licensgivningen av Dow Jones EURO STOXX 50®  
och de relaterade varumärkena för användning i samband med XACT Europe Bull och XACT Europe Bear.

STOXX och Dow Jones 

varken sponsrar, godkänner, säljer eller marknadsför XACT Europe Bull och XACT Europe Bear,•	

rekommenderar ingen att investera i XACT Europe Bull och XACT Europe Bear eller andra värdepapper,•	

har inget ansvar eller skyldighet och fattar inga beslut avseende tajmning, belopp eller prissättning av XACT Europe Bull  •	
och XACT Europe Bear,

har inget ansvar eller skyldighet för administrationen, förvaltningen eller marknadsföringen av XACT Europe Bull och XACT Europe Bear,•	

tar ingen hänsyn till XACT Europe Bull och XACT Europe Bear eller dess fondandelsägares behov när man fastställer, sätter samman •	
eller beräknar Dow Jones EURO STOXX 50® och har heller ingen skyldighet att göra det.

STOXX och Dow Jones har inget ansvar för XACT Europe Bull och XACT Europe Bear. Framför allt gäller följande:

STOXX och Dow Jones lämnar inga garantier, varken uttryckliga eller underförstådda, och frånsäger sig allt ansvar för•	
de resultat som kan uppnås av XACT Europe Bull och XACT Europe Bear, ägaren av XACT Europe Bull och XACT Europe Bear eller •	
annan person genom användningen av Dow Jones EURO STOXX 50® och de uppgifter som ingår i Dow Jones EURO STOXX 50®,
riktigheten eller fullständigheten för Dow Jones EURO STOXX 50®och uppgifterna i det,•	
säljbarheten, ändamålsenligheten och användbarheten för Dow Jones EURO STOXX 50®  och uppgifterna i det.•	

STOXX och Dow Jones ansvarar inte för eventuella fel, försummelser eller avbrott i Dow Jones EURO STOXX 50® och uppgifterna i det.•	

Under inga omständigheter kan STOXX eller Dow Jones hållas ansvariga för uteblivna vinster, indirekta skador eller förluster, följdskador •	
eller skador och förluster som kan medföra skadestånd, även om STOXX eller Dow Jones känner till att de kan uppkomma.

Licensavtalet mellan XACT Fonder AB och STOXX gäller enbart dessa parter och är inte avsett att gynna ägarna till XACT Europe Bull  
och XACT Europe Bear eller annan tredje part.  



Årsberättelse 2009 – XACT Fonder

XACT Nordic 30  Börshandlad indexfond, noterad på Stockholmsbörsen

Förvaltare: �P ä r  N ü r n b e r g

+28,0%

Utveckling 2009

Avkastning  
under 2009

Risk

För definition  
se sista uppslaget

Förvaltningsberättelse

Placeringsinriktning

XACT Nordic 30 är en börshandlad aktieindexfond som följer VINX30™ 
index för de nordiska börserna. Fondens medel placeras i överlåtbara 
värdepapper som ingår i VINX30™ index. Fonden ska i sina placeringar 
efterlikna sammansättningen av VINX30™ index och därigenom uppnå 
en värdetillväxt, som motsvarar utvecklingen för detta index, med  
tillägg för de utdelningar som bolagen lämnar, efter avdrag för uttagen 
förvaltningsavgift, erlagd kupongskatt och eventuella andra transaktions-
kostnader som fonden har. 

Vi bedömer fondens risk till 4 på en femgradig skala, där 1 betyder låg 
risk och 5 betyder hög risk. 

Portföljen

XACT Nordic 30 steg med 28,0% under 2009*. Vid årsskiftet bestod 
indexet av 30 bolag. De största innehaven i fonden var Nokia, Statoil och 
Novo-Nordisk. VINX30™ viktas om två gånger per år, i juni och decem-
ber. Omplaceringar har även gjorts av utdelningar för att följa index. 

*) �För jämförelseindex och fondens utveckling jämfört med kategorisnitt hos Morningstar,  
se fondens statistikuppgifter.
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F O N D E N S  U T V E C K L I N G  S E D A N  S TA R T

Handel med derivat

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att handla med 
derivat i syfte att effektivisera förvaltningen. Under 2009 har fonden inte 
utnyttjat denna möjlighet.

Värdepapperslån 

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att låna in och låna ut 
aktier. Under 2009 har fonden inte utnyttjat denna möjlighet. 

Större köp och försäljningar	

KÖPT	 tEUR

Swedbank	 4 316
Electrolux B	 3 010
Carlsberg	 2 983
Seadrill	 1 829
Nordea Bank	 1 287	
	

SÅLT	 tEUR

Orkla	 3 886
SCA B	 3 872
Nordea Bank	 2 482
Nokia	 2 128
Swedbank	 1 424

XACT Nordic 30 är inte i något avseende garanterad, godkänd, emitterad eller understödd av Nasdaq OMX Group, Inc. (”OMX”) eller Oslo Børs ASA (”OB”) och OMX eller OB lämnar inga,  
vare sig uttryckliga eller implicita, garantier med avseende på de resultat som användningen av VINX30™ index kan ge upphov till eller med avseende på värdet av VINX30™ index  

vid viss tidpunkt. VINX30™ index sammanställs och beräknas av en indexberäknare på uppdrag av OMX och OB. OMX eller OB respektive indexberäknaren skall i intet fall vara ansvarig  
för fel i VINX30™ index. OMX eller OB respektive indexberäknaren skall inte heller vara skyldig att meddela eller offentliggöra eventuella fel i VINX30™.

VINX™ och VINX30™ är varumärken tillhörande OMX och OB och används enligt licens från OMX eller OB.

Fondens statistikuppgifter
				    8/5-31/12 
	 2009	 2008	 2007	 2006

Andelsvärde, EUR 	 5,54	 4,17	 8,74	 8,14

Fondförmögenhet, mEUR	 209	 119	 91	 0

Genomsn. fondförm. mEUR	 160	 85	 46	 12

Antal andelar, tusental	 37 650	 28 550	 10 450	 50

Total avkastning i %, SEK	 +28,0	 – 42,7	 +14,2

Index inkl. utdelning i %, SEK 	 +28,3	 – 42,7	 +14,8

Total avkastning i %, EUR 	 +37,3	 – 50,8	 +9,1	 +4,9

Index inkl. utdelning i %, EUR	 +37,7	 – 50,7	 +9,6

Utveckling jämfört med Morning- 
stars kategorisnitt, i %-enheter 1)	 – 21,7	 +0,6	 +6,8

Morningstar Rating™ (1-5) 2)	 3

Genomsnittlig års- 
avkastning 2 år i %, SEK	 – 14,4	 – 19,1

Motsvarande för index inkl. utd. i % SEK	 – 14,2	 – 18,9

Utdelning per andel, EUR	 0,16	 0,24	 0,14	 —

Datum för utdelning	 090608	 080604	 070613	 —

Max tillåten förvaltn.kostn. i %  
enligt fondbestämmelser	 0,40	 0,40	 0,40	 0,40

Uttagen förvaltningskostnad i %  
av genomsnittlig fondförm.	 0,40	 0,40	 0,40	 0,40

Transaktionskostnader, tEUR	 2	 0	 0	 0

Transaktionskostnader i %  
av omsättningen	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

TKA i % av genomsnittlig  
fondförmögenhet	 0,7	 0,7	 0,6	 0,5

TER i % av genomsnittlig 
fondförmögenhet	 0,4	 0,4	 0,4	 0,0

Kostnad vid engångs- 
insättning 1 000 EUR	 7,99	 5,28	 5,34	 10,74 
   varav förvaltningskostnad	 4,53	 2,29	 2,93	 9,98

Omsättningshastighet, ggr	 0,1	 0,1	 0,1	 0,1

Andel av omsättningen som skett 
genom närstående vp-institut i %	 84	 86	 97	 100

1) �Visar hur fonden utvecklats jämfört med genomsnittet för alla fonder i samma kategori i SEK enligt Morningstars kategori
indelning.    

2) Fondens rating i december 2009 baserat på historisk utveckling i 3 år jämfört med fonder i samma Morningstarkategori.

Index: VINX30™ Net. 
För definitioner, se sista sidan.

Nyckeltal vid riskuppföljning*
Total Risk (%)	 26,2

Total risk i index (%)	 26,3

Index	 VINX30™ Net 

Aktiv risk (%)	 0,2

Aktiv avkastning %	 – 0,2

Informationskvot	  Negativ

Sharpekvot	 – 0,6

Sharpekvot i index	 – 0,6

*) Risksiffrorna är baserade på två års historisk månadsavkastning. För definitioner, se sista sidan. 



Årsberättelse 2009 – XACT Fonder

Resultaträkning, tEUR

		  2009		  2008

I N T Ä K T E R  O C H  V Ä R D E F Ö R Ä N D R I N G 				  

Värdeförändring på aktierelaterade				     
finansiella instrument		  68 150		  – 60 510
Utdelningar		  5 218		  2 861
Ränteintäkter		  —		  29
Valutavinster och -förluster, netto		  – 18		  – 84

Summa intäkter och värdeförändring		  73 350		  – 57 704
				  
K O S T N A D E R 				  

Räntekostnader		  9		  16
Förvaltningskostnader		  631		  343
Övriga kostnader		  — 		  6

Summa kostnader		  640		  365

Årets resultat		  72 710		  – 58 069

Balansräkning, tEUR				  
	 31 dec	 % av	 31 dec	 % av 
	 2009	 fondvärdet	 2008	 fondvärdet

T i l l g å ngar				      

Finansiella instrument med 				     
positivt marknadsvärde   Not 2)	 208 041	 99,8	 119 043	 100,0
Bank och övriga likvida medel	 526	 0,2	 53	 0,0

Summa tillgångar	 208 567	 100,0	 119 096	 100,0
				  
S K U L D E R 				  

Övriga kortfristiga skulder	 23	 0,0	 12	 0,0

Summa skulder	 23	 0,0	 12	 0,0

Fondförmögenhet          Not 1)	 208 544	 100,0	 119 084	 100,0

Not 1) till balansräkning				  

Förändring av fondförmögenhet, tEUR	

		  2009		  2008
				  
Fondförmögenhet vid årets början		  119 084		  91 395
Andelsutgivning		  136 028		  138 809
Andelsinlösen		  – 114 222		  – 50 951
Resultat enligt resultaträkning		  72 710		  – 58 069
Utdelning till andelsägare		  – 5 056		  – 2 100

Fondförmögenhet vid årsskiftet		  208 544		  119 084

Not 2) till balansräkning 

Fondens innehav av finansiella instrument 
		  Antal	 Marknads-	 % av 
			   värde tEUR	 fondvärdet

Noterade f inansiella instrument * 

n o tera    d e  s v enska      akt   i er	 

F inans      och    fastighet				          

Handelsbanken A (Bank)		  382 524	 7 625	 3,7
Investor B (Annan finansiell verksamhet)		  316 260	 4 103	 2,0
Nordea Bank (Bank)		  1 682 202	 11 971	 5,7
SEB A (Bank)		  1 205 553	 5 218	 2,5
Swedbank (Bank)		  652 851	 4 525	 2,2

			   33 441	 16,0
H ä l sov   å rd				    

AstraZeneca SDB (Läkemedel)		  185 991	 6 086	 2,9

			   6 086	 2,9
I ndustrivaror            och    - t j änster				        

ABB SDB (Elutrustningar)		  354 663	 4 778	 2,3
Assa Abloy B (Byggvaror och -utrustning)		  228 912	 3 079	 1,5
Atlas Copco A (Maskiner)		  466 107	 4 791	 2,3
Sandvik (Maskiner)		  740 952	 6 249	 3,0
SKF B (Maskiner)		  270 327	 3 262	 1,6
Volvo B (Maskiner)		  805 710	 4 833	 2,3

			   26 992	 12,9
I nfor    m ationstekno          l ogi				     

Ericsson B  
(Data- och telekommunikationsutrustning)		  2 091 081	 13 452	 6,5

			   13 452	 6,5
S ä l l ankö    p svaror      och    - t j änster				        

Electrolux B (Konsumentkapitalvaror)		  186 744	 3 053	 1,5
Hennes & Mauritz B (Specialdetaljhandel)		  380 265	 14 751	 7,1

			   17 804	 8,6
T e l eko   m o p eratörer				         

TeliaSonera (Teleoperatör)		  1 558 710	 7 889	 3,8

			   7 889	 3,8

Summa noterade svenska aktier			   105 664	 50,7

N o tera    d e  utl   ä n d ska    akt   i er				    

D an  m ark    ( D K K ) 				  

AP Moller-Maersk B (Rederi)		  753	 3 704	 1,8
Carlsberg (Drycker)		  74 547	 3 847	 1,8
Den Danske Bank (Bank)		  387 795	 6 150	 2,9
Novo Nordisk (Läkemedel)		  302 706	 13 506	 6,5
Vestas Wind Systems (Elutrustningar)		  141 564	 6 031	 2,9

			   33 238	 15,9
F in  l and    ( E U R ) 				  

Fortum (Elbolag)		  308 730	 5 857	 2,8
Nokia  
(Data- och telekommunikationsutrustning)		  2 600 109	 23 193	 11,1
Sampo A (Försäkring)		  330 567	 5 626	 2,7
UPM-Kymmene  
(Papper och skogsprodukter)		  360 687	 3 001	 1,4

			   37 677	 18,0
N orge     ( N O K ) 				  

Den Norske Bank Holding (Bank)		  621 978	 4 709	 2,3
Seadrill  
(Energiutvinningsutrustning och tjänster)		  193 521	 3 456	 1,7
StatoilHydro (Olja och gas)		  773 331	 13 510	 6,5
Telenor (Teleoperatör)		  574 539	 5 618	 2,7
Yara International ASA (Kemi)		  131 022	 4 169	 2,0

			   31 462	 15,2

Summa noterade utländska aktier 			   102 377	 49,1

Summa noterade finansiella instrument			   208 041	 99,8

Summa innehav av finansiella instrument 			  208 041	 99,8

Netto, övriga tillgångar och skulder			   503	 0,2

Total summa fondförmögenhet			   208 544	 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondvärdet är avrundade till närmaste tiondels procent.
* �Med Noterade finansiella instrument avses Finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad.

XACT Nordic 30, forts
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XACT FTSE RAFI Fundamental Euro 
Börshandlad indexfond, noterad på Stockholmsbörsen

Förvaltare:  �J o h a n  S c h a g e r s t r ö m 
T o m 20081231: P ä r  N ü r n b e r g

Förvaltningsberättelse

Placeringsinriktning

XACT FTSE RAFI Fundamental Euro (XACT F Euro) är en börshandlad 
aktieindexfond som är baserad på ett så kallat fundamentalviktat index. 
Det innebär att index är viktat efter storleken på de ingående bolagens 
fundamentala faktorer, i stället för marknadsvärderingen som i traditionella 
kapitalviktade index. Tanken är att fundamentala index ska ge mindre vikt 
till potentiellt övervärderade bolag och större vikt till potentiellt undervär-
derade bolag. 

Fondens medel placeras i överlåtbara värdepapper som ingår i FTSE 
RAFI Eurozone index. Fonden ska i sina placeringar efterlikna sam-
mansättningen av FTSE RAFI Eurozone index och därigenom uppnå en 
värdetillväxt som motsvarar utvecklingen för detta index, med tillägg för 
de utdelningar som bolagen lämnar, efter avdrag för uttagen förvaltnings-
avgift, erlagd kupongskatt och eventuella andra transaktionskostnader 
som fonden har. 

Fondens målsättning är att på lång sikt ge högre avkastning än jäm-
förbart kapitalviktat index.

Vi bedömer fondens risk till 4 på en femgradig skala, där 1 betyder låg 
risk och 5 betyder hög risk. 

Fonden har lagts ned. Sista dag fondandelar kunde säljas över börsen 
var den 14 december 2009. Fondandelsägare som inte hade sålt sina 
andelar senast den dagen fick sina andelar inlösta den 11 januari 2010.

Portföljen 

XACT F Euro steg med 27,4% under 2009*. De största innehaven i fon-
den var ING Group, Unicredito och Daimler. Index omviktas en gång per 
år, i mars. 

Fonden bytte under året förvaltare till Johan Schagerström.  
Pär Nürnberg var ansvarig t o m den 31 dec 2008.
*) �För jämförelseindex och fondens utveckling jämfört med kategorisnitt hos Morningstar,  

se fondens statistikuppgifter.
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F O N D E N S  U T V E C K L I N G  S E D A N  S TA R T

Handel med derivat

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att handla med 
derivat i syfte att effektivisera förvaltningen. Under 2009 har fonden inte 
utnyttjat denna möjlighet. 

Värdepapperslån	

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att låna in och låna ut 
aktier. Under 2009 har fonden inte utnyttjat denna möjlighet. 

Större köp och försäljningar	

KÖPT	 tEUR

CTA Ing Groep	 678
Fortis Bryssel	 161
Unicredit	 157
DB MSCI Europe	 151
Deutsche Bank	 115	
	

SÅLT	 tEUR

CTA Ing Groep	 632
Total	 454
BSCH	 260
Daimler	 259
Unicredit	 255

Fondens statistikuppgifter
				    12/9-31/12 
	 2009	 2008	 2007	 2006

Andelsvärde, EUR 	 39,18	 34,92	 65,92	 61,18

Fondförmögenhet, mEUR	 5	 14	 115	 43

Genomsn. fondförm. mEUR	 11	 47	 91	 17

Antal andelar, tusental	 120	 400	 1 750	 700

Total avkastning i %, SEK	 +27,4	 – 36,4	

Index inkl. utdelning i %, SEK	 +31,5	 – 35,7	

Total avkastning i %, EUR	 36,7	 – 45,3	 +8,7	 +12,6

Index inkl. utdelning i %, EUR	 41,1	 – 44,8	 +9,9	 +12,9

Utveckling jämfört med Morning- 
stars kategorisnitt, i %-enheter 1)	 —	 – 2,9	 +3,7

Genomsnittlig årsav- 
kastning 2 år i %, SEK	 – 10,0	 – 14,9	  

Motsvarande för index inkl. utd. i % SEK	 – 8,1	 – 14,0	  

Utdelning per andel, EUR	 7,25	 1,80	 0,57	 —

Datum för utdelning	 090608	 080604	 070613	 —

Utdelning per andel, EUR 2)	 0,22	

Datum för utdelning 2)	 091014	

Max tillåten förvaltn.kostn. i %  
enligt fondbestämmelser	 1,00	 1,00	 1,00	 1,00

Uttagen förvaltningskostnad i %  
av genomsnittlig fondförm.	 0,65	 0,65	 0,65	 0,59

Transaktionskostnader, tEUR	 8	 26	 20	 6

Transaktionskostnader i %  
av omsättningen	 0,1	 0,1	 0,1	 0,1

TKA i % av genomsnittlig fondförmögenhet	 1,1	 1,4	 1,1	 0,6

TER i % av genomsnittlig fondförmögenhet	 0,7	 0,7	 0,6	 0,6

Inlösenavgift, %	 0,0	 0,0	 0,0 	 0,0

Kostnad vid engångsinsättning 1 000 EUR	 15,29	 11,10	 12,02	 3,76 
   varav förvaltningskostnad	 7,96	 5,18	 6,84	 2,57

Omsättningshastighet, ggr	 0,3	 0,3	 0,1	 0,1

Andel av omsättningen som skett 
genom närstående vp-institut i %	 0	 0	 0	 0

1) �Visar hur fonden utvecklats jämfört med genomsnittet för alla fonder i samma kategori i SEK enligt Morningstars kategori
indelning. Då fonden avnoterades för handel under december finns inte uppgift rapporterad.

2) Extra utdelning.

Index: FTSE RAFI Eurozone Gross Index.
För definitioner, se sista sidan.

Nyckeltal vid riskuppföljning*

Total Risk (%)	 28,8

Total risk i index (%)	 29,1

Index	 FTSE RAFI Eurozone Gross Index

Aktiv risk (%)	 1,5

Aktiv avkastning %	 – 1,9

Informationskvot	  Negativ

Sharpekvot	 – 0,4

Sharpekvot i index	 – 0,4

*) Risksiffrorna är baserade på två års historisk månadsavkastning. För definitioner, se sista sidan. 

+27,4%

Avkastning  
under 2009

Utveckling 2009 Risk

För definition  
se sista uppslaget

XACT Fonder AB har enligt avtal med FTSE International Limited (”FTSE”) rätt att använda nedanstående index. XACT FTSE RAFI Fundamental Euro är inte på något sätt finansierad, 
godkänd, såld eller marknadsförd av FTSE, London Stock Exchange Plc (Börsen), Financial Times (”FT”) eller av Research Affiliates LLC (”RA”) och varken FTSE, Börsen, FT eller RA  
lämnar några, vare sig uttryckliga eller implicita garantier med avseende på de resultat som användningen av FTSE RAFI Eurozone Index kan ge upphov till och/eller värdet av indexet  

vid en viss tidpunkt en viss dag eller annorledes. Indexet är sammansatt och beräknat av FTSE i samarbete med RA. Varken FTSE, Börsen, FT eller RA skall dock vara ansvariga  
(oavsett om de varit oaktsamma eller inte) inför någon för några fel i indexet och varken FTSE, Börsen, FT eller RA skall vara skyldiga att meddela eller offentliggöra eventuella fel i indexet. 

FTSE® är ett varumärke tillhörigt London Stock Exchange Plc och Financial Times Limited och används av FTSE enligt en licens. Research Affiliates och Fundamental Index  
är varumärken tillhöriga Research Affiliates LLC. 
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Resultaträkning, tEUR	

		  2009		  2008

I N T Ä K T E R  O C H  V Ä R D E F Ö R Ä N D R I N G 				  

Värdeförändring på aktierelaterade				     
finansiella instrument		  6 923		  – 13 840
Utdelningar		  352		  1 788
Ränteintäkter		  2		  7
Valutavinster och -förluster, netto		  46		  4
Övriga intäkter		  — 		  – 4

Summa intäkter och värdeförändring		  7 323		  – 12 045
				  
K O S T N A D E R 				  

Räntekostnader		  —		  2
Förvaltningskostnader		  72		  317
Övriga kostnader		  3		  7

Summa kostnader		  75		  326

Årets resultat		  7 248		  – 12 371

	

Balansräkning, tEUR				  
	 31 dec	 % av	 31 dec	 % av 
	 2009	 fondvärdet	 2008	 fondvärdet

T I L L G Å N G A R 				  

Finansiella instrument med 				     
positivt marknadsvärde   Not 2)	 0	 0,0	 13 953	 99,9
Bank och övriga likvida medel	 4 697	 100,0	 —	 —
Övriga kortfristiga fordringar	 0	 0,0	 56	 0,4

Summa tillgångar	 4 697	 100,0	 14 009	 100,3
				  
S K U L D E R 				  

Övriga kortfristiga skulder	 0	 0,0	 40	 0,3

Summa skulder	 0	 0,0	 40	 0,3

Fondförmögenhet         Not 1)	 4 697	 100,0	 13 969	 100,0

Not 1) till balansräkning				  

Förändring av fondförmögenhet, tEUR	

		  2009		  2008

Fondförmögenhet vid årets början		  13 969		  115 360
Andelsutgivning		  0		  11 757
Andelsinlösen		  – 13 927		  – 99 157
Resultat enligt resultaträkning		  7 248		  – 12 371
Utdelning till andelsägare		  – 2 593		  – 1 620

Fondförmögenhet vid årsskiftet		  4 697		  13 969

Not 2) till balansräkning 

Fondens innehav av finansiella instrument 
		  Antal	 Marknads-	 % av 
			   värde tEUR	 fondvärdet

Inget innehav		

Summa innehav av finansiella instrument 			  0	 0,0

Netto, övriga tillgångar och skulder			   4 697	 100,0

Total summa fondförmögenhet			   4 697	 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondvärdet är avrundade till närmaste tiondels procent.
* Med Noterade finansiella instrument avses Finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad.

XACT FTSE RAFI Fundamental Euro, forts
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XACT FTSE RAFI Fundamental Sweden 
Börshandlad indexfond, noterad på Stockholmsbörsen

Förvaltningsberättelse

Placeringsinriktning

XACT FTSE RAFI Fundamental Sweden (XACT F Sweden) är en börs-
handlad aktieindexfond som är baserad på ett så kallat fundamentalviktat 
index. Det innebär att index är viktat efter storleken på de ingående  
bolagens fundamentala faktorer, i stället för marknadsvärderingen som  
i traditionella kapitalviktade index. Tanken är att fundamentala index ska 
ge mindre vikt till potentiellt övervärderade bolag och större vikt till poten-
tiellt undervärderade bolag.

Fondens medel placeras i överlåtbara värdepapper som ingår i FTSE 
RAFI Sweden 100 index. Fonden ska i sina placeringar efterlikna sam-
mansättningen av FTSE RAFI Sweden 100 index och därigenom uppnå 
en värdetillväxt, som motsvarar utvecklingen för detta index, med tillägg 
för de utdelningar som bolagen lämnar, efter avdrag för uttagen förvalt-
ningsavgift och eventuella andra transaktionskostnader som fonden har. 

Vi bedömer fondens risk till 4 på en femgradig skala, där 1 betyder låg 
risk och 5 betyder hög risk. 

Fonden har lagts ned. Sista dag fondandelar kunde säljas över börsen 
var den 17 december 2009. Fondandelsägare som inte hade sålt sina 
andelar senast den dagen fick sina andelar inlösta den 7 januari 2010.

Portföljen 

XACT F Sweden steg med 62,0% under 2009*. Portföljen består av 
samtliga aktier som ingår i FTSE RAFI Sweden 100 index. Index viktas 
om en gång per år, i mars. Omplaceringar har även gjorts av utdelningar 
för att följa index. 

Nya aktier i index från och med mars 2009 var TradeDoubler, East 
Capital Explorer, ÅF, Axis, IFS, Rottneros, B&B Tools, Semcon, Ticket 
Travel Group, Retail and Brands, Betsson, Rederi AB Transatlantic, Rör-
vik Timber, West Siberian Resources, Lundin Mining, Unibet och Metro. 

De aktier som utgick var Orexo, Indutrade, HMS Networks, Hexpol, 
Loomis, Skistar, BioInvent, Medvir, Biotage, New Wave Group, Midway 
Holding, Opcon och Know IT. 

Fonden bytte under året förvaltare till Karl Stavenberg. Anders Dolata 
var ansvarig t o m den 31 dec 2008.
*) �För jämförelseindex och fondens utveckling jämfört med kategorisnitt hos Morningstar,  

se fondens statistikuppgifter.
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F O N D E N S  U T V E C K L I N G  S E D A N  S TA R T

Handel med derivat

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att handla med deri-
vat i syfte att effektivisera förvaltningen. Under 2009 har fonden utnyttjat 
denna möjlighet i liten omfattning. 

Värdepapperslån

Fonden har enligt sina fondbestämmelser möjlighet att låna in och låna ut 
aktier. Under 2009 har fonden utnyttjat denna möjlighet.

Större köp och försäljningar
KÖPT	 tkr

AstraZeneca 	 11 065
Nordea Bank 	 8 731
SEB A	 7 639
Stora Enso R	 6 281
ABB 	 5 830	
	

SÅLT	 tkr

Ericsson B	 14 184
Investor B	 9 506
Nordea Bank 	 8 356
AstraZeneca 	 7 003
Volvo B	 5 612

Fondens statistikuppgifter
� 23/3-31/12 
	  2009	 2008	 2007

Andelsvärde, SEK 	 37,93	 27,01	 46,47

Fondförmögenhet, mnkr	 26	 189	 978 

Genomsnittlig fondförm. mnkr	 207	 493	 2 462 

Antal andelar, tusental	 672	 7 000	 21 050 

Total avkastning i %, SEK	 +62,0	 – 40,0	 – 9,3

Index inkl. utdelning i %, SEK	 +61,9	 – 39,7	 – 8,9

Utveckling jämfört med Morning- 
stars kategorisnitt, i %-enheter 1)	 —	 – 0,8

Genomsnittlig årsav- 
kastning 2 år i %, SEK	 – 1,4 

Motsvarande för index inkl. utd. i % SEK	 – 1,2 

Utdelning per andel, SEK	 4,44	 1,35	 0,84

Datum för utdelning	 090608	 080604	 070613

Utdelning per andel, SEK 2)	 0,06	

Datum för utdelning 2)	 091014	

Max tillåten förvaltningskostn. i %  
enligt fondbestämmelser	 0,75	 0,75	 0,75

Uttagen förvaltningskostnad i % av  
genomsnittlig fondförmögenhet	 0,50	 0,50	 0,50

Transaktionskostnader, tkr	 21	 3	 24

Transaktionskostnader i % av omsättningen	 0,0	 0,0	 0,0

TKA i % av genomsnittlig fondförmögenhet	 0,5	 0,6	 0,5

TER i % av genomsnittlig fondförmögenhet	 0,5	 0,5	 0,5

Inlösenavgift, %	 0,0	 0,0	 0,0

Kostnad vid engångsinsättning 10 000 SEK	 72,08	 45,56	 51,01 
   varav förvaltningskostnad	 66,50	 40,91	 49,17

Omsättningshastighet, ggr	 0,4	 0,4	 0,0

Andel av omsättningen som skett genom  
närstående vp-institut i %	 81	 98	 71

1) �Visar hur fonden utvecklats jämfört med genomsnittet för alla fonder i samma kategori i SEK enligt Morningstars kategori
indelning. Då fonden avnoterades för handel under december finns inte uppgift rapporterad.

2) Extra utdelning.

Index: FTSE RAFI Sweden 100 Gross Index. 
För definitioner, se sista sidan.

Nyckeltal vid riskuppföljning*

Total Risk (%)	 31,8

Total risk i index (%)	 31,7

Index	FTSE RAFI Sweden 100 Gross Index

Aktiv risk (%)	 0,5

Aktiv avkastning %	 – 0,2

Informationskvot	  Negativ

Sharpekvot	 – 0,1

Sharpekvot i index	 – 0,1

*) Fonden har funnits i mindre än två år och beräkning av historisk risk är inte tillämpligt. För definitioner se sista sidan.

Förvaltare: �K ar  l  S tave  n b erg   
T  o m 20081231: A n ders     D o l ata

XACT Fonder AB har enligt avtal med FTSE International Limited (”FTSE”) rätt att använda nedanstående index. XACT FTSE RAFI Fundamental Sweden är inte på något sätt finansierad,  
godkänd, såld eller marknadsförd av FTSE, London Stock Exchange Plc (Börsen), Financial Times (”FT”) eller av Research Affiliates LLC (”RA”) och varken FTSE, Börsen, FT eller RA  

lämnar några, vare sig uttryckliga eller implicita garantier med avseende på de resultat som användningen av FTSE RAFI Sweden 100 Index kan ge upphov till och/eller värdet av indexet  
vid en viss tidpunkt en viss dag eller annorledes. Indexet är sammansatt och beräknat av FTSE i samarbete med RA. Varken FTSE, Börsen, FT eller RA skall dock vara ansvariga  

(oavsett om de varit oaktsamma eller inte) inför någon för några fel i indexet och varken FTSE, Börsen, FT eller RA skall vara skyldiga att meddela eller offentliggöra eventuella fel i indexet. 

FTSE® är ett varumärke tillhörigt London Stock Exchange Plc och Financial Times Limited och används av FTSE enligt en licens.  
Research Affiliates och Fundamental Index är varumärken tillhöriga Research Affiliates LLC.

Avkastning  
under 2009

Utveckling 2009 Risk

För definition  
se sista uppslaget
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Resultaträkning, tkr	

		  2009		  2008

I N T Ä K T E R  O C H  V Ä R D E F Ö R Ä N D R I N G 				  

Värdeförändring på aktierelaterade				     
finansiella instrument		  111 156		  – 53 331
Utdelningar		  6 573		  19 391
Ränteintäkter		  — 		  86
Övriga intäkter		  33		  —

Summa intäkter och värdeförändring		  117 762		  – 33 854
				  
K O S T N A D E R 				  

Räntekostnader		  —		  125
Förvaltningskostnader		  1 040		  2 503
Övriga transaktionskostnader		  2		  14

Summa kostnader		  1 042		  2 642

Årets resultat		  116 720		  – 36 496

Balansräkning, tkr				  
	 31 dec	 % av	 31 dec	 % av 
	 2009	 fondvärdet	 2008	 fondvärdet

T I L L G Å N G A R 				  

Finansiella instrument med				     
positivt marknadsvärde   Not 2)	 0	 0,0	 189 106	 100,0
Bank och övriga likvida medel	 25 503	 100,0	 96	 0,0
Övriga kortfristiga fordringar	 1	 0,0	 2 814	 1,5

Summa tillgångar	 25 504	 100,0	 192 016	 101,5
				  
S K U L D E R 				  

Övriga kortfristiga skulder	 0	 0,0	 2 886	 1,5

Summa skulder	 0	 0,0	 2 886	 1,5

Fondförmögenhet         Not 1)	 25 504	 100,0	 189 130	 100,0

Not 1) till balansräkning				  

Förändring av fondförmögenhet, tkr

		  2009		  2008

Fondförmögenhet vid årets början		  189 130		  978 301
Andelsutgivning		  0		  20 125
Andelsinlösen		  – 251 552		  – 757 882
Resultat enligt resultaträkning		  116 720		  – 36 496
Utdelning till andelsägare		  – 28 794		  – 14 918

Fondförmögenhet vid årsskiftet		  25 504		  189 130

Not 2) till balansräkning 

Fondens innehav av finansiella instrument 
		  Antal	 Marknads-	 % av 
			   värde tkr	 fondvärdet

Inget innehav

Summa innehav av finansiella instrument 			  0	 0,0

Netto, övriga tillgångar och skulder			   25 504	 100,0

Total summa fondförmögenhet			   25 504	 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondvärdet är avrundade till närmaste tiondels procent.
* �Med Noterade finansiella instrument avses Finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad.

XACT FTSE RAFI Fundamental Sweden, forts
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Information från XACT Fonder

Personal och organisation 

Styrelsen för fondbolaget ansvarar för fonderna. Fondbolaget är ett hel- 
ägt dotterbolag till Handelsbanken. Fondbolaget köper förvaltningen 
av Handelsbanken Fonder AB samt fondadministration och riskkontroll 
av Svenska Handelsbanken AB.

XACT Fonder har följande ledande befattningshavare:

Verkställande direktör

Henrik norén

Stf vd och tillika marknadsansvarig

eliSABeTH HAllmAn DAHlgren

Ansvarig för produktutveckling

PeTer von euler

Postadress: 106 70 SToCkHolm 

Telefon: 08-701 40 00

Fondbolagets styrelse, verkställande direktör, revisorer och personal

Fondbolagets revisor

Vald av bolagsstämman

kPmg AB, STeFAn HolmSTröm

Styrelse för XACT Fonder AB

miCHAel SoHlmAn, ordf, vD för nobelstiftelsen

ClAeS norlén

 vice vD i Handelsbanken och chef för Handelsbanken kapitalförvaltning

PeTTer ÅBerg  
Förvaltarchef, Handelsbanken Fonder AB

lArS WeDin, Stockholm

Verkställande direktör

Henrik norén

Förkortningar

i innehavsförteckningarna förekommer förkortningar vid namnen  
på vissa värdepapper. 

ADR  American Depository receipt

ADS  American Depository Share

BTA Betald teckningsaktie

ETF exchange Traded Fund

FRN Floating rate note

GDR  global Depository receipt

KV konvertibel

Pref Preferensaktie

SDB Svenskt depåbevis

TO Teckningsoption Mer information 
På hemsidan www.xact.se och www.handelsbanken.se/fonder finner 

du mer information om våra fonder. Där finns fullständiga informations  -

broschyrer med fond bestämmelser, faktablad och aktuell kursutveckling. 

Ägarstyrningspolicy

eftersom fondernas uttalade syfte är att följa ett specifikt index har fond-
bolaget beslutat att ej utöva aktivt ägarinflytande över fondernas innehav. 

Börshandlade fonder

en börshandlad fond eller eTF (”exchange Traded Fund”) handlas på 
börsen, precis på samma sätt som aktier. 

För att kunna handla fonden i realtid på börsen, har XACT Fonder avtal 
med marknadsgaranter, market makers, som kontinuerligt ställer köp- och 
säljkurser i fonden. ett avslut sker till marknadspris och behöver inte ske 
till andelens aktuella nAv. när du äger en börshandlad fond kan du köpa 
och sälja till den som erbjuder det bästa priset på börsen. Börshandeln 
innebär att handeln således inte sker med fondbolaget som motpart, 
vilket annars är det vanliga med de flesta andra fonder. Sedvanligt aktie-
courtage utgår för varje affär.

en investering i en börshandlad fond innebär att du med bara ett värde-
papper får exponering mot en hel korg av aktier och därmed snabbt och 
enkelt kan följa de dagliga rörelserna på börsen. Börshandlade fonder 
passar därför dig som är aktiv med dina placeringar och vill ha möjlighet 
att utnyttja börsens svängningar efter din marknadstro, lika snabbt och 
enkelt som du handlar aktier.

Börshandlade fonder kännetecknas även av låga förvaltningsavgifter 
 vilket kan gynna ett långsiktigt sparande.
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Andel av omsättningen som skett genom 
närstående vp-institut – Den värdemäs­
siga andel av fondens köp och försäljningar 
av värdepapper som skett genom förmedling 
av Handels banken. Beräknas som kvoten mel­
lan,  å ena sidan, summan av de köp och för­
säljningar som gått via Handels banken, och, 
å andra sidan, summan av fondens alla köp 
och försäljningar under året. Uttrycks i procent. 
Visas endast för helår.

Andelsvärde – Nettoandelsvärdet uttryckt som  
bokslutskursen i kronor respektive år.

Antal andelar – Antal utelöpande andelar den 
sista bankdagen respek tive år. Redovisas i 
tusen andelar.

Datum för utdelning – För börshandlade 
fond er avses datum då utdelning avskildes från 
fondförmögenheten (exkluderingsdag). Denna 
dag infaller två bankdagar före avstämnings­
dagen på Euroclear. För fonder som lämnar 
utdelning i SEK utbetalas likviden 3 bankdagar 
efter avstämningsdagen. För fonder som läm­
nar utdelning i EUR utbetalas likviden normalt 5 
bankdagar efter avstämningsdagen.

Fondförmögenhet på bokslutsdagen respek­
tive år uttryckt i miljoner kronor. 

Genomsnittlig fondförmögenhet – Beräk­
nas som medelvärdet av fondens netto­
tillgångsvärde under året (eller den del av 
året som fonden har funnits). Fondens nettotill­
gångsvärde beräknas på daglig basis. 

Genomsnittlig årsavkastning 2 år resp  
5 år – Fondens genomsnittliga effektiva års­
avkastning under de två resp fem senaste åren. 

Beräknas ej för fonder som funnits mindre än 
två resp fem år.

Index – Det index som fonden använder som 
sitt jäm förelse in dex.  

Index inkl. utdelning – Utvecklingen av 
fondens jämförelseindex under respektive år. 
Utvecklingen uttrycks i procent och visar index 
inklusive utdelning.

Inlösenavgift – Avgift som tas ut eller kan tas 
ut vid inlösen av andelar. Beräknas som viss 
procent av uttaget belopp.

Kostnad vid engångsinsättning 10 000 
kr – Den totala kostnad som den andelsägare 
har belastats med, som vid årets början hade 
10 000 kronor investerade i fond en och som 
behöll denna investering året ut. Beräknas 
endast för helår.

Max tillåten förvaltningskostnad i % enligt 
fondbestämmelserna – Högsta tillåtna uttag 
av förvaltningskostnad enligt fondbestämmel­
serna. Uttrycks i procent per år av genom­
snittlig fond   för mögen  het. Kost naden beräknas 
dag ligen. 

Morningstar Rating™ (1-5) – Det oberoende 
ratinginstitutet Morningstar rangordnar fonder 
inom olika fondkategorier. Inom en kategori 
jämförs varje fonds avkastning och risk med 
alla liknande fonder i Europa. Högsta betyg 
är 5 och tilldelningen av betygsnivåerna är 
viktade i förhållande till det totala antal fond­
er som ingår i kategorin. I tabellen ”Fondens 
statistikuppgifter” är fondens rating baserad 
på historisk utveckling av andelskursen de 
senaste tre åren.  

Omsättningshastighet – Fondens om ­
sättningshastighet beräknad som kvoten mel­
lan, å ena sidan, det lägsta av total beloppet 
för köpta eller sålda värde papper under året, 
och, å andra sidan, den genomsnittliga fond­
förmögenheten under samma period. Från 
köpta eller sålda värdepapper exkluderas för 
aktiefonders del räntebärande värdepapper 
som vid förvärvstillfället hade en återstående 
löptid av högst ett år. Redovisas som omsatt 
antal gånger per år. Beräknas på rullande 12 
månader.

TER (Total Expense Ratio) – Summan av för­
valtningskostnader samt övriga kostnader, men 
exklusive transaktionskost nader och erlagd 
kupong skatt, som har belastat fond en under 
året. Uttrycks i procent av fondens genomsnitt­
liga fondförmögenhet. Beräknas på rullande 12 
månader.

TKA (totalkostnadsandel) – Summan av 
förvaltningskostnad, transaktionskostnader, 
räntekostnader, övriga kostnader och erlagd 
kupongskatt, som har belastat fonden under 
året. Uttrycks i procent av fondens genomsnitt­
liga fondförmö genhet. Beräknas på rullande 12 
månader.

Total avkastning – Redovisar hur värd et av en 
andel har förändrats under respektive år. Om 
fond en har betalat utdelning under året, har 
man vid beräkning av värdeförändringen räknat, 
som om ut delningen före skatt åter inves terats  
på utdelningsdagen. Års avkastningen mäts 
i procent från bokslutsdagen året före till 
boksluts dagen respektive år. 

Transaktionskostnader – Kostnader för cour­
tage som har belastat fonden under året. Trans­
aktionskostnaderna ingår i anskaffnings­ resp 
försäljningsvärdena. Beräknas på rullande 12 
månader. Derivatcourtage redovisas separat i 
resultaträkningen. 

Transaktionskostnader i % av omsätt-
ningen – Kostnader för courtage som har 
belastat fonden under året. Uttrycks i procent 
av värdet på de värdepapper som omsatts och 
till vilka transaktionskostnaderna är hänförliga. 
Beräknas på rullande 12 månader.

Utdelning per andel – Utdelning per andel 
som delades ut till andelsägarna under res­
pektive år. 

Uttagen förvaltningskostnad i % av 
genom  snittlig fondförmö genhet – Verk­
ligt ut tagen förvaltningskostnad i procent av 
genom snittlig fondförmögenhet. Kostnaden 
beräknas dagligen. Beräknas på rullande 12 
månader.

Utveckling jämfört med Morningstars 
kategorisnitt – Beräkning enligt det oberoen­
de ratinginstitutet Morningstar. Visar hur fonden 
har utvecklats jämfört med genomsnittet för alla 
fonder i samma kategori. Baseras på rappor­
terade andelskurser varför mätperioden kan 
skilja sig från årsrapporten där bokslutskurser 
används. Anges i procentenheter.

Fondens statistikuppgifter Fondernas statistikuppgifter redovisas i tabellform för 2005 – 2009 i den utsträckning de finns tillgängliga.

Total risk/Total risk i index anges som stan­
dardavvikelsen för variationerna i fondens/
index månatliga av kastningar. Ju högre siffra, 
desto högre risk.

Aktiv risk mäts som standardavvikelsen för 
skillnaden i avkastning mellan fonden och dess 
referens index (variationen i den relativa avkast­
ningen). Den historiska aktiva risken anger 
alltså hur mycket fondens avkastning har avvi­
kit från sitt referensindex. (Måttet kallas även 
”tracking error”.)

Definitioner

Nyckeltal vid riskuppföljning

Aktiv avkastning anger den årseffektiva över­ 
eller underavkastning som fonden har uppnått 
jämfört med sitt referensindex.

Sharpekvot/Sharpekvot index är ett mått 
på fondens/index avkastning med hänsyn 
tagen till den risk som fonden har haft. En 
hög avkastning som uppnåtts till en lägre risk 
är bättre än en lika hög avkastning som upp­
nåtts med en hög risk. Beräknas som kvoten 
mellan avkastningen minus den riskfria räntan 
(statspappers räntan) å ena sidan, och fondens 
totala risk, å den andra. Sharpekvoten är mest 
relevant för att jäm föra hur olika marknader 
avkastar med hänsyn till dess risk.

Informationskvot är ett mått på den aktiva 
avkastningen som fonden uppnått genom att 
avvika från sitt referenseindex. Det är kvo­
ten mellan den aktiva avkastningen och den 
aktiva risken. Negativ informationskvot innebär 
att fonden har gett en lägre avkastning än sitt 
referensindex.

Index visar vilket eller vilka index man använt 
vid beräkning av Aktiv avkastning och Infor­
mationskvot.   

För att få relevanta jämförelser har utdelningar återinvesterats i fonderna och deras referens­
index. Samtliga nyckeltal har vidare beräknats utifrån årseffektiva avkastningar. För de flesta 
fonderna har värdena under de senaste två åren använts. För yngre fonder har en prognos för 
risken gjorts med fondens innehav den 31 december 2009 som underlag. XACT Fonder använ­
der då MSCI Barras riskmodell BarraOne för prognostiserad riskberäkning. Barras riskmodell är 
en fundamental flerfaktormodell där riskfaktorerna för aktiemodellen använder stil­ och industri­
faktorer och räntemodellen använder avkastningskurvan och kreditspreadar som faktorer. 

Definitioner
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