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FONDBESTAMMELSER FOR XACT BEAR 2
81
Fondens rattsliga stéallning m m

Fondens namn & XACT BEAR 2. Fonden ar en specialfond enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

Fonden bestar av likvida medel och finansiella instrument vilka tillforts fonden av dem som
darigenom gemensamt &r dgare till fonden. Fonden kan inte forvérva réttigheter eller iklada sig
skyldigheter eller fora talan infér domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar i en
fond far inte utméatas och andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser en fond.
Fondbolaget foretrader andelsagarna i fragor som rér fonden, beslutar 6ver den egendom som
ingar i fonden samt ut6var de rattigheter som harrér ur fonden. En fondandel ar en ratt till sa stor
andel av en fond som motsvarar fondens nettoférmdgenhet dividerad med antalet utelépande
andelar.

82
Fond forvaltare

Fonden forvaltas av XACT Fonder AB, med organisationsnummer 556582-4504, nedan kallat
fondbolaget.

§3
Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), med
organisationsnummer 502032-9081, sasom forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet ska verkstélla
de beslut av fondbolaget som inte strider mot bestdmmelser i lagen om investeringsfonder eller
fondbestammelserna. Forvaringsinstitutet ska vidare ta emot och forvara den egendom som ingar
I fonden samt tillse

1. att forséljning och inlésen av andelar sker i enlighet med lag och fondbestammelser,

2. att vardet av fondandelarna berdknas enligt lag och fondbestammelser,

3. att tillgdngarna i fonden utan drojsmal kommer forvaringsinstitutet till handa, och

4. att medlen i fonden anvénds enligt bestdmmelserna i lag och fondbestdmmelser.



84

Fondens karaktar

Fondens malséttning &r att ge en daglig avkastning som motsvarar cirka 200 procent av den
dagliga motsatta férandringen i OMXS30™ Index. Detta innebér att om index sjunker 1 procent
sa stiger fondens varde med cirka 2 procent och om index stiger 1 procent sa sjunker fondens
varde med cirka 2 procent. Denna malsattning utgér ingen garanti fran fondens eller fondbolagets
sida, att nagon viss avkastning kommer att uppnas.

Andelsagarregistret kontofors av Euroclear Sweden AB (Euroclear) enligt Lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument.

§5
Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras

- i Overlatbara vardepapper

- 1 penningmarknadsinstrument

- i derivatinstrument dar tillatna underliggande tillgangar utgors av eller hanfor sig till

o tillgangar som medel i en véardepappersfond far placera i enligt 5 kap. 1 § andra
stycket forsta meningen lagen om investeringsfonder
finansiella index
rantesatser
véxelkurser
o utlédndska valutor
- iandelar i investeringsfonder och motsvarande utlandska fondforetag (totalt maximalt 10
procent av fondférmdgenheten) och

- pakonto hos kreditinstitut

o O O

Fonden &r en specialfond och har undantag fran
- 5kap. 13 § andra stycket lagen om investeringsfonder samt 16 kap. 6 § forsta stycket
FFFS 2008:11 eftersom fondens sammanlagda exponering som hanfor sig till
derivatinstrument far uppga till 200 procent av fondens varde samt
- 16 kap. 8 § tredje till femte stycket FFFS 2008:11 da fondens placeringsinriktning leder
till att fonden kan ha en negativ exponering mot enskilt finansiellt index.

Fonden efterstravar en negativ exponering gentemot OMXS30™ Index motsvarande 200 procent
av fondens varde. Denna exponering genereras genom innehav av ovanstaende tillgangar, i forsta
hand av derivatinstrument och placeringar pa konto.
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Fonden far upptaga lan i finansiella instrument i en omfattning som innebar att sammanlagt hogst
60 procent av fondférmogenheten far utgora sakerhet fér av fonden ingangna avtal avseende
derivat och vardepapperslan.

Finansinspektionen har meddelat fonden undantag fran 5 kap. 6 § 2 st. 1 p. lagen om
investeringsfonder sa att fonden kan placera upp till 100 procent av fondférmogenheten i
penningmarknadsinstrument som getts ut eller garanterats av en stat, av en kommun eller en
statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av en mellanstatlig organisation i
vilken en eller flera medlemsstater inom EES ar medlemmar. Skuldforbindelserna maste dock
komma fran minst sex olika emissioner och de som kommer fran en och samma emission far inte
overstiga 30 procent av fondens vérde.

OMXS30™ Index (terinvesterande) bestar av de 30 vardemassigt mest omsatta dverlatbara
vardepappren pa NASDAQ OMX Stockholm. Indexets sammanséttning justeras normalt varje
halvar bade vad det galler ingaende Overlatbara vardepapper och deras procentuella andel av
index, for att sékerstélla foljsamheten mot marknadsutvecklingen. Urvalskriterier och évriga
justeringar i indexets sammanséttning regleras i NASDAQ OMX Stockholms regelverk.

Fondens innehav justeras varje bankdag som vardet p& OMXS30™ Index férandras mer &n
marginellt. Nar indexet stiger séljer fonden derivatinstrument och nar indexet sjunker kdper
fonden derivatinstrument, allt i syfte att uppratthalla en negativ exponering mot index som

motsvarar 200 procent av fondens varde. Eftersom fonden strdvar efter att inneha en exponering
pa 200 procent av fondens varde, har fonden storre dagliga rorelser &n OMXS30™ Index.

86

Marknader

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES samt
pa annan marknad, inom eller utanfor EES, som &r reglerad och 6ppen for allménheten.

Kop och forsaljning av andelar i fonder och fondféretag kan ocksa ske direkt fran respektive
forvaltande fondbolag.

§7
Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § lagen om investeringsfonder.

Fonden anvéander derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.

Fondens medel kan placeras i sddana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket
lagen om investeringsfonder (sa kallade OTC-derivat).



Fondens handel med derivatinstrument kan leda till att fonden har en negativ exponering mot ett
enskilt finansiellt index.

Fonden far, for att skapa havstang i fonden, anvéanda sig av sadana tekniker och instrument som
avses i 16 kap. 10 § Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2008:11.

§8
Vardering
Fondens vérde berdknas genom att fran fondens tillgangar avdrages de skulder som avser fonden.

| fondens tillgangar ingar finansiella instrument, likvida medel samt 6vriga tillgangar tillnériga
fonden.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vérderas med ledning av géllande marknadsvarde. Om
sadant varde inte foreligger eller om vardet enligt fondbolagets bedomning ar missvisande far
finansiella instrument upptas till det varde som fondbolaget pa objektiv grund bestammer.

For sadana Gverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
lagen om investeringsfonder faststalls pa objektiva grunder ett marknadsvarde efter en sarskild
vardering. Den sarskilda varderingen tar sin grund i nuvérdesdiskontering av forvantade
kassafloden. Kassafloden justeras sedan med hansyn till aktuella risker. For dverlatbara
vardepapper anvands foretagsvarderingsmodeller dar faktorer sasom branschtillhérighet och
sarskilda foretagsspecifika omstandigheter ingar. For penningmarknadsinstrument anvéands
varderingsmodeller dar faktorer sasom kreditrisk och likviditetsrisk ingar.

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
modellvarderingar sasom Black & Scholes.

Till fondens skulder réknas, forutom skulder vilka uppkommit till f6ljd av fondens verksamhet,
framtida skatteskulder och forvaltningserséttning.

Vérdet av en fondandel ar fondens vérde delat med antalet utelépande fondandelar.
89

Forsaljning och inlésen av fondandelar

Handel med fondandelar gentemot fondbolaget (primarmarknadstransaktioner)

Anmalan om forséljning eller inlésen av fondandel ska goras via telefon eller internet till
Fondbolaget senast 11:00 pa ordinarie bankdagar och 9:30 pa bankdagar fore helgdag.



Fondandelens pris faststalls till stangningskursen den dag som begéran inkommit till
fondbolaget. Med bankdag avses dag som inte &r lordag, sondag eller annan helgdag, da banker i
Sverige allméant haller Gppet.

Fonden &r dock inte dppen for forsaljning och inldsen sadana bankdagar da vardering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika rtt, till exempel till
foljd av att en eller flera av de marknader som fondens handel sker pa ar helt eller delvis stangda.

Fondandelsvérde berdknas normalt varje bankdag av fondbolaget. Fondbolaget beraknar inte
fondandelsvarde om fonden ar stangd for forsaljning och inlésen med hénsyn till forhallanden
som anges i denna bestdmmelse och i § 10. FOr en begdran om forsaljning eller inlésen som
inkommer nér fonden &r stangd for forsaljning och inldsen faststélls fondandelsvardet normalt
paféljande bankdag.

Detta innebar att forsaljning och inlosen sker till en for andelségaren vid tillféallet for begaran om
forséljning eller inlésen okénd fondandelskurs.

Fonden séljer fondandelar enbart i block om 50 000 andelar, eller multiplar darav. Férsaljning
sker genom att kontantbeloppet samt avgiften ar dverfort till av fondbolaget anvisat bankkonto
senast 14:30 pa ordinarie bankdagar och senast 10:00 pa bankdagar fére helgdag.

Forsaljningspris for en fondandel uppgar till fondandelens varde pa forsaljningsdagen beraknat
enligt § 8 med tillagg for en forsaljningsavgift pa hogst 1,5 procent av fondandelens vérde dock
lagst 30 000 kronor, som erséttning for fondbolagets kostnader i samband med forséljningen.

Fonden léser in andelar antingen i block om 50 000 eller multiplar dérav, alternativt mot delar av
block. Inlsen sker genom att andelarna bokfors pa av fondbolaget anvisat \VP-konto senast
14:30 pa ordinarie bankdagar och senast 10:00 pa bankdagar fore helgdag.

Inlsenpriset for en fondandel uppgar till fondandelens varde pa inlésendagen berdknat enligt § 8
med avdrag foér en inlésenavgift pa hogst 1,5 procent av fondandelens varde dock lagst 30 000
kronor, som ersattning for fondbolagets kostnader i samband med inlésen. Vid inlésen av
fondandelar, da antalet ej uppgar till ett helt block, uttages en avgift om hdgst 2 procent av
marknadsvérdet, dock lagst 100 kronor.

Uppgifter om senast faststallda fondandelsvarde kan varje bankdag erhallas hos fondbolaget samt
varje dag via fondbolagets hemsida pa Internet.

Begaran om forséljning eller inlosen far aterkallas endast om fondbolaget medger det.
Handel med fondandelar vid sekundarmarknadstransaktioner

Kop och forséljning av fondandelar kan ocksa goras pa de marknadsplatser dar fondandelarna &r
upptagna till handel. Kép och forséljning kan ske av minst en (1) hel andel. Vid kép och
forsaljning av fondandelar utgar inga insattnings — eller uttagsavgifter, dock erlaggs courtage.
Fondandelarna handlas till gallande marknadspris vilket kan avvika fran fondandelens
underliggande véarde. For att sakerstalla rimlig prisséttning av fondandelarna har fondbolaget



avtal med oberoende marknadsgaranter vars uppgift ar att tillhandahalla en fungerande
sekundarmarknad i fondandelarna. Fondbolaget agerar inte som méaklare pa nagon av de
marknadsplatser dar handel med fondandelar sker. Fondbolaget ansvarar inte pa nagot satt for de
avslut som sker i fondandelarna.

8§10
Extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for férsaljning och inlosen av fondandelar for det fall sddana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sakerstéller fondandelségarnas lika réatt.

§11
Avgifter och ersattning

Vid forsaljning och inldsen av andelar i primarmarknadstransaktioner far uttas en avgift pa hogst
1,5 procent av fondandelens vérde, dock lagst 30 000 kronor. Vid inlésen av fondandelar, da
antalet ej uppgar till ett helt block, uttages en avgift om hdgst 2 procent av marknadsvardet, dock
lagst 100 kronor. Avgifterna tillfaller fondbolaget.

Ur fondens medel far ersattning betalas till fondbolaget for dess forvaltning, marknadsfaring och
administration av fonden. Ersattningen beréaknas varje bankdag pa fondens varde och far hogst
uppga till 0,8 procent per ar. Ersattningen inkluderar kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Kostnader for courtage, skatt mm vid kop respektive forséljning av finansiella instrument
bestrids ur fonden.

Pa ersattningarna enligt ovan tillkommer vid varje tidpunkt géallande mervérdesskatt.

§12
Utdelning

Fonden lamnar utdelning med syftet att Gverfora beskattning av fondens resultat pa andelsagarna,
varigenom beskattning i tva led undviks.

Det utdelningsbara beloppet berédknas som fondens skattepliktiga intakter minskat med fondens
avdragsgilla kostnader fore utdelning, samt eventuellt kvarstaende restbelopp sedan foregaende
utdelningstillfalle. Beslut om utdelning av hogre belopp kan tas i syfte att pa ett kostnadseffektivt
satt minska fondens likvida medel i forhallande till den totala fondférmdégenheten och darmed
oka foljsamheten mellan utvecklingen for fonden och OMXS30™.



Utdelning sker med ett belopp motsvarande det utdelningsbara beloppet, vilket far 6kas med vid
andelsforsaljning inbetald upplupen utdelning och minskas med vid andelsinldsen utbetald
upplupen utdelning. Utdelningen per fondandel far avrundas till narmast lagre tiotal 6ren.

Utbetalning av utdelning sker under mars manad. Fondbolaget kan, med syfte att effektivisera
forvaltningen av fondens tillgangar eller om det annars foreligger sérskilda skél, besluta om
extraordinarie utdelning med utbetalning vid annan tidpunkt &n vad som hér angivits.
Utbetalning sker kontant genom Euroclears forsorg till de andelsagare som pa en av fondbolaget
faststélld dag (avstdmningsdagen) ar registrerad i Euroclears avstamningsregister.

8§13
Fondens rakenskapsar
Rakenskapsar for fondbolaget och fonden &r kalenderar.
§14
Halvarsredogorelse och arsberéttelse, andring av fondbestammelser

Fondbolaget ska lamna en arsberéattelse om fonden inom fyra manader fran rakenskapsarets
utgang. Arsberittelsen ska tillstallas Finansinspektionen och samtliga andelsagare som begért att
fa denna samt finnas att tillga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet.

Fondbolaget ska lamna en halvarsredogorelse om fonden for rakenskapsarets forsta sex manader
inom tva manader fran halvarets utgang. Halvarsredogorelsen ska tillstallas Finansinspektionen
och samtliga andelsagare som begart att fa denna samt finnas att tillga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet.

Fondbolagets styrelse beslutar om éndringar i fondbestammelserna. Efter att Finansinspektionen
har godkéant andringarna ska de andrade fondbestammelserna hallas tillgangliga hos fondbolaget
och forvaringsinstitutet, samt i forekommande fall tillkannages pa det satt som
Finansinspektionen anvisar.

§15
Pantsattning
Vid pantséttning av andelar i fonden ska - i det fall fondandelarna ar forvaltarregistrerade -

andelsagarens depéférvaltare underrattas. Ar fondandelarna direktregistrerade hos Euroclear skall
Euroclear underréttas vid sadan pantséttning.



§16
Ansvarsbegransning

Av 2 kap. 21 § lagen om investeringsfonder framgar féljande. Om en fondandelsagare tillfogats
skada genom att fondbolaget 6vertrétt lagen om investeringsfonder eller fondbestdammelserna,
skall fondbolaget ersatta skadan. Om en fondandelsdgare eller ett fondbolag tillfogats skada
genom att forvaringsinstitutet vertratt samma lag eller fondbestdmmelserna, skall
forvaringsinstitutet ersatta skadan.

| fraga om samtliga pa forvaringsinstitutet och fondbolaget ankommande atgarder galler att
forvaringsinstitutet och fondbolaget inte svarar for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om forvaringsinstitutet och/eller fondbolaget sjélv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséttas av forvaringsinstitutet och/eller fondbolaget,
om forvaringsinstitutet/fondbolaget varit normalt aktsam. Forvaringsinstitutet/Fondbolaget &r i
inte fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet och/eller fondbolaget att verkstélla betalning eller att
vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden skjutas upp
till dess hindret har upphort. I handelse av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet eller
fondbolaget, om rénta ar utfast, betala ranta efter den rantesats som géllde pé forfallodagen. Ar
rénta inte utfést ar forvaringsinstitutet eller fondbolaget inte skyldig att betala rénta efter hogre
réantesats &n som motsvarar den av Riksbanken faststallda, vid varje tidpunkt géllande
referensrantan enligt 9 § rantelagen (1975:635) med tillagg av tva procentenheter.

Ar forvaringsinstitutet och/eller fondbolaget, till f6ljd av omstandigheter som anges i forsta
stycket, forhindrad att ta emot betalning, har férvaringsinstitutet och/eller fondbolaget, for den tid
under vilket hindret forelegat, ratt till ranta enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

Fonden &r inte i ngot avseende garanterad, godkand, emitterad eller understodd av NASDAQ OMX Group..
("NASDAQ OMX") och NASDAQ OMX lamnar inga, vare sig uttryckliga eller implicita, garantier med avseende
pd de resultat som anvindningen av OMXS30™ index kan ge upphov till eller med avseende pd vérdet av
OMXS30™ index vid viss tidpunkt. NASDAQ OMX skall i intet fall vara ansvarig for fel i OMXS30™ index och
skall inte heller vara skyldig att meddela eller offentliggora eventuella fel i OMXS30™ index.

OMX™ OMXS30™ och OMXS30™ INDEX ar varumérken tillhérande NASDAQ OMX och anvénds enligt licens
frdn NASDAQ OMX.



