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XACT Bull och XACT Bear

Sé fungerar XACTs borshandlade fonder
med havstang




Sa fungerar fonder med

hivstang

Den har broschyren ar avsedd att ge en beskrivning av XACTs boérshand-
lade fonder ("Exchange Traded Funds” eller "ETF”) med havstang och de
risker och mojligheter som &r férknippade med sadana fonder.

En havstangsprodukt ar en investering som
avkastar en viss angiven multipel - 1,5 ganger,
2 génger, 3 génger etc. —av sin underliggande

tillgang under en viss specificerad period. Denna
period kan vara en dag, en vecka, en manad osv.

Havstangsfonder uppfor sig annorlunda mot
fonder utan hévstang. Vara havstangsfonder &r
darfér endast lampliga som investering om du

forstar egenskaperna hos héavstangsprodukter

forstar effekterna av daglig ombalansering; och

arbetar aktivt med och kontinuerligt ser Gver
din placeringsportfdlj, da havstangen gor att
vérdet &ndras snabbare &n i motsvarande
placeringar utan havstang

XACT har flera bérshandlade fonder med hav-
stang. Det gemensamma namnet for vara hav-
stangsfonder &r "XACT Bull” och “XACT Bear”.
De férsta fonderna med havstang som XACT
lanserade — och som vi i vrigt var forst i varlden
med att ge ut — ar XACT Bull och XACT Bear
med 1,5 gangers havstang mot Stockholms-
bdrsens utveckling. Dessa fonder avkastar cirka
1,5 ganger den dagliga positiva eller negativa
avkastningen i OMXS30™-index’.

Fonderna &r vara storsta och mest vélkanda
hévstangsfonder varfor vi i denna broschyr
kommer att utga fran dem nér vi forklarar hur
hévstangsfonder fungerar. XACTs 6vriga fonder
med havstang har en havstang pa 2 mot under-
liggande marknad, vilket innebar att de har en
hogre risk — men ocksa majlighet — an de fonder
som beskrivs i denna broschyr. Pa var hemsida,
www.xact.se, kan du ldsa mer om vara bors-
handlade fonder med havstang.

P& tva vasentliga punkter skilier sig XACT Bull
och XACT Bear &t fran XACTs 6vriga utbud av
bodrshandlade fonder utan hévstang;

Havstang: for varje hundralapp som du inves-
terar i fonden, investerar fonden detta belopp
och ytterligare 50 kronor pé Stockholmsbér-
sen. Detta betyder att fonden har 50% stérre
risk och avkastningspotential jamfort med en
fond utan havstang.

Daglig ombalansering: XACT Bull och
XACT Bears avkastningsmal ar att — pa daglig
basis — ge en avkastning som motsvarar

cirka 1,5 ganger borsens dagliga utveckling.
Avkastningen 6ver en langre period kommer
att vara ett resultat av de dagliga avkastning-
arna under den aktuella perioden och kommer
darmed awvika fran hela periodens avkastning
multiplicerad med 1,5.

T OMXS30™-index inkluderar de 30 stérsta och mest omsatta bolagen pé Stockholmsbdrsen. D& det inte gér att investera
direkt i index skapar fonderna sin exponering genom kop respektive férsalining av OMXS30™-terminer. | broschyren anvénds

dock begreppet "OMXS30-index” om inte annat anges.



Fondernas placeringsstrategi

Malsattningen i XACT Bull och XACT Bear &r att
ge fondandelsagaren en daglig avkastning som,
fore forvaltningsavgifter och andra transaktions-
kostnader for fonderna, motsvarar cirka 150% av
den dagliga positiva eller negativa férandringen i
OMXS30™-index. Denna malsattning utgdr dock
ingen garanti fran fonderna eller fondbolagets
sida att en viss avkastning kommer att uppnas.

Fonderna skapar sin havstang i
terminsmarknaden

Fondférmdgenheten i XACT Bull och XACT Bear
bestar av likvida medel? och terminskontrakt.
Terminskontrakten skapar fondernas exponering
och havstang.

XACT Bull — som har en positiv exponering
mot bdrsens utveckling — kdper (Ildng position)
OMXS30™-terminer, motsvarande cirka 150%
av fondens vérde.

XACT Bear — som har en negativ, eller omvand,
exponering mot bdrsen — saljer (kort position)
OMXS30™-terminer, motsvarande cirka 150%
av fondens vérde.

Fond Fondférmoégenhet (NAV)
Likvida medel

XACT Bull 100 kronor

XACT Bear 100 kronor

Fondernas innehav justeras
dagligen

Fondernas havstang ombalanseras varje dag vid
bdrsens stangning.

Infér varje ny handelsdags bérjan har XACT Bull
och XACT Bear en exponering mot OMXS30™-
index motsvarande cirka +150% for XACT Bull
och cirka -150% for XACT Bear av fondférmo-
genheten. Dagliga marknadsrorelser kommer att
leda till att fdrmdgenheten i fonderna 6kar eller
minskar. Har bdrsen? stigit under en handelsdag
s& kommer XACT Bull att ha 6kat i véarde och
XACT Bear minskat i véarde.

For att kunna uppréatthélla sin angivna exponering
krévs, om borsen rort sig uppat eller nedat, en
ombalansering av terminsinnehaven i fonderna,
genom vtterligare kdp eller forsaljningar av
terminskontrakt s& att exponeringen ligger s&
néra +/-150% av fondens varde som majligt infor
néasta handelsdags bérjan. Din risk- och avkast-
ningspotential &r dérmed proportionerlig mot det
aktuella vardet av dina fondandelar, inte mot vad
du en gang satsade.

Exponering Havstang

OMXS30™-terminer Exponering/NAV
+150 kronor 1,5

-150 kronor =16

2 Fondens medel placeras pa réntebarande konto hos finansiella institut samt i penningmarknadsinstrument emitterade av

svenska staten.
2 OMXS30™-terminen.



XACT Bull

Index stiger med 2 procentenheter )
Fondens exponering

Okas med 1,50 kr sa att
den aterigen motsvarar
150% av fondens varde

Index stiger med
2%. Vardeodkning
i fonden med 3 kr
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Initial investering och exponering Index stiger med 2% Fonden ombalanseras

1. Initial investering och exponering

Om en fond med +150% havstang har ett insatt kapital p& 100 kronor, képer fonden indexterminer till ett véarde
av 150 kronor.

2. Index stiger med 2 procentenheter

Index stiger med 2 procentenheter under en handelsdag. Vardet pa terminsinnehavet har da okat till 153 kronor.
En vardedkning har skett med 3 kronor och fondférmégenheten &r nu 103 kronor.

3. Ombalansering i fonden

Fondens placeringsstrategi ar att fondférmogenheten ska ha en exponering pa cirka +150% mot index infor
varje ny handelsdags borjan. Da fondférmégenheten nu har okat till 103 kronor, maste fonden tka sin expo-
nering genom ytterligare kdp av indexterminer med 1,50 kronor (103 kronor x 150% = 154,50 kronor) for att
bibehalla den dagliga exponeringen pa +150%.




XACT Bull

Index faller med 2 procentenheter

Index sjunker med
2%. Vardeminskning
i fonden med 3 kr

Fondens exponering
minskas med 1,50 kr s&
att den aterigen motsvarar
150% av fondens varde

150

100

Fondens
exponering

Fondens Fondens
exponering vérde

Fondens

Fondens
véarde exponering varde

Initial investering och exponering Index faller med 2% Fonden ombalanseras

Fondens

1. Initial investering och exponering

Om en fond med +150% havstang har ett insatt kapital p& 100 kronor, képer fonden indexterminer till ett véarde
av 150 kronor.

2. Index faller med 2 procentenheter

Index faller med 2 procentenheter under en handelsdag. Vardet pa terminsinnehavet har da sjunkit till
147 kronor. En vardeminskning har skett med 3 kronor och fondférm&genheten ar nu 97 kronor.

3. Ombalansering i fonden

Fondens placeringsstrategi ar att fondférmogenheten ska ha en exponering pa cirka +150% mot index infor
varje ny handelsdags borjan. Da fondférmégenheten nu endast uppgar till 97 kronor maste fonden minska sin
exponering genom forsalining av indexterminer med 1,50 kronor (97 kronor x 150% = 145,50 kronor) for att
bibehalla den dagliga exponeringen pa +150%.




Effekten av daglig ombalansering pa fondernas langsiktiga avkastning

Daglig ombalansering far effekter pa fondernas langsiktiga avkastning, dvs avkastningen éver en
period langre &n en dag.

= Avkastningen éver en langre period kommer inte att vara fondens héavstang (1,5) multiplicerad
med indexavkastningen for den aktuella perioden.

= Daglig ombalansering kommer att fa en positiv effekt pa avkastningen 6ver en langre period i
vissa marknadsférhallanden och negativ effekt i andra.

Antag att OMXS30™-index stiger med 5% fran den 1 februari till den 31 mars.
Kommer dé XACT Bull att ha 6kat i varde med 7,5% under motsvarande period?

Nej. Fondens avkastning for perioden kommer att styras av fondens dagliga avkastning.
Avkastningen éver en langre period kommer att avvika fran det varde som man far om man
bara multiplicerar utvecklingen av index med 1,5. | vissa fall blir denna jamférelse till fondin-
nehavarens fordel, ibland till fondinnehavarens nackdel.




Havstangsfonder trivs bast i marknad med tydlig trend
| en marknad med tydlig trend — uppét eller nedét — kommer den dagliga ombalanseringen i fonderna
att f& en positiv paverkan pa fondernas avkastning éver perioder Iangre an en dag. Avkastningen éver
en langre period kommer alltsé att vara battre jamfort med om indexutvecklingen for aktuell period
multipliceras med fondens havstang.

Marknaden har en tydlig uppatgaende trend
| en marknad med tydlig positiv trend kommer bada fonderna att ge en béttre avkastning an vad som
ges om periodens indexutveckling multipliceras med fondens havstang (+/-150%).

XACT Bull vid bérsuppgéng
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| exemplet 8kar indexvérdet med 100%. XACT
Bull gér under motsvarande period i varde

fran 100 till 282, en vardedkning med 182%.
Den dagliga ombalanseringen, som en folid av
vardedkningen i fonden, innebar att allt stérre
kapital exponeras mot borsen. Vi far en "ranta
pa ranta effekt” i fonden. Detta kan jamféras
med att endast multiplicera indexutvecklingen
for perioden med fondens havstang, vilket ger en
vardeuppgang med 150% (gron linje).

Aven XACT Bear kommer att g& battre (4n vad
som mojligen kan forvantas) i en stadigt uppét-
géende marknad. | exemplet faller XACT Bear i
véarde fran 100 till 35 (-65%). Detta &r mindre an
den vardeminskning pa -150% som vi far om
indexutvecklingen multipliceras med -1,5 (och
som skulle ha inneburit fondens konkurs dag 67).
XACT Bear kommer att gynnas av de dagliga
ombalanseringarna, da allt mindre kapital expo-
neras mot borsen, i takt med att bérsen stiger
och XACT Bear faller i varde.



Marknaden har en tydlig fallande trend

Aven i en marknad med tydlig negativ trend kommer saval XACT Bull som XACT Bear att ge en battre
avkastning tack vare de dagliga ombalanseringarna. XACT Bear kommer att 6ka kraftigt i varde och
XACT Bull kommer att falla langsammare i varde.

XACT Bear vid bérsnedgang XACT Bull vid bérsnedgang
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Volatil marknad utan tydlig trend skadar havstangsfonder

| volatila marknader, och da en tydlig trend — uppat eller nedat — saknas, kommer den dagliga ombalanse-
ringen i fonderna att ha en negativ paverkan pa fondernas avkastning éver perioder langre &n en dag.

Index atertar samma varde

| en volatil marknad — och dar index atertar sin ursprungliga nivad — kommer hévstangsfonderna att avkasta
olika; XACT Bear kommer att g& sémre &n XACT Bull. For att index ska aterta sitt ursprungliga varde kravs
néamligen storre procentuella uppgéngar &n procentuella nedgangar. Ett enkelt och tydligt exempel pa
detta; om nagot faller i véarde med 50% krévs 100% uppgang for att ursprungligt varde ska atertas.

| exemplen pa nasta sida visas hur index atertar sin ursprungliga niva vid periodens slut, vilket forklaras
av att den procentuella uppgangen varit storre &n nedgéngen. Bada fonderna kommer dock att ha tap-
pat i varde. XACT Bear har tappat mer i varde an XACT Bull p& grund av att uppgangen varit storre &n
nedgangen. Men hur kommer det sig att &ven XACT Bull tappat i varde? Jo, nér bérsen har fallit en dag
kommer XACT Bull - efter ombalansering — ha mindre kapital exponerat mot bérsen infor nasta dags
bérsuppgang.



Index atertar samma varde
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Index 100 * (1- 9,09%) * (1+10%) = 100

XACTBULL 100 *(1-13,64%) * (1+15%) = 99,3
XACTBEAR 100 * (1+183,64%) * (1-15%) = 96,6
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Index 100 * (1+10%) * (1-9,09%) = 100
XACTBULL 100 * (1+15%) * (1-13,64%) = 99,3
XACTBEAR 100 * (1-15%) * (1+13,64%) = 96,6

Borsens volatilitet ar symmetrisk

I en marknad dar de procentuella uppgangarna
ar lika stora som de procentuella nedgangarna,
kommer saval index som bada fonderna att falla i
véarde. For trots att de procentuella uppgéngarna
ar lika stora som de procentuella nedgangarna,
kommer féréndringarna i varde upp och ned inte
vara lika stora.

| exemplet nedan antas att index under en
tiodagarsperiod Okar ena dagen med 10% for att
nasta dag falla med 10%. Vid periodens slut har
index fallit frdn 100 till 95,1 (-4,9%). Forklaringen
ar densamma som i exemplet tidigare; det kravs
stérre procentuella uppgangar &n nedgéngar

for att vardet ska aterga till sin foregdende niva.
XACT Bull och XACT Bear har fallit lika mycket i
vérde, -10,8%, vilket & mer an indexférandringen
multiplicerad med havstangen.
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Avvikelser i den dagliga
rapporterade avkastningen

Mattidpunkterna for den rapporterade avkast-
ningen i XACT Bull och XACT Bear skilier sig fran
méttidpunkten for OMXS30™-index.

Véardeférandringen i XACT Bull och XACT Bear
méts fran kl. 17:25 (da terminsmarknaden och
handeln i bérshandlade fonder stangs) den ena
handelsdagen till kl. 17:25 nésta handelsdag.
Oavsett om OMXS30™-index ror sig mycket
eller lite de sista 5 minuterna till 17:30 da borsen
stanger, kommer XACT Bull och XACT Bear att
avkasta ca 1,5 ganger indexforandringen métt
frén 17:25 ena dagen till 17:25 nasta dag.

Antag att OMXS30™-index stiger med 0,3% mellan kl. 17:25
och klI.17:30. Antag vidare att index inte ror sig alls nasta dag.
XACT Bull kommer att visa en uppgang med ca +0,45% och
XACT Bear en nedgang med ca -0,45%, som en effekt av olika
mattidpunkter fér fonderna och index.
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Marknadspris kan avvika
fran teoretiskt pris

XACTs bdrshandlade fonder &r noterade och
handlas pa Stockholmsbdrsen. Prisséttning av
fondandelarna sker i realtid och varierar i takt
med prisférandringar i fondernas underliggande
tillgangar. For att mojliggora realtidsprissattning
sker daglig genomlysning av fonderna genom att
dess innehav av underliggande tillgangar publice-
ras pa XACTs hemsida. Avslut sker emellertid till
radande marknadspris och behdver darmed inte
alltid ske till fondens teoretiska NAV-kurs.

Oberoende marknadsgaranter kvoterar dagligen
kop- och sdljkurser for fondandelarna och séker-
staller darmed likviditeten. Marknadsgaranterna
kan skapa och I6sa in fondandelar direkt mot
fonderna. Detta skapar férutsattningar for dem
att mota efterfragan och utbud av fondandelar
och darmed kunna kvotera ett marknadspris som
ligger néra det teoretiskt korrekta vérdet.



D& handeln i fondandelar sker
Over borsen och inte direkt mot
fonden, s& som i traditionella

a rraes ma fonder, och ansvarigt fondbolag
inte heller &r méklare pa borsen,
a ansvarar inte fondbolaget for de
g 5 E avslut som sker i fondandelarna
pa borsen.

P& hemsidan finns en tabell som visar fondernas teoretiska varde under
dagen. Berakningen ar matematisk och baseras pa det varde fondernas
aktuella terminsinnehav antar vid olika terminspris. Berdkningen uppdateras
varje morgon utifran OMXS30™-terminens stangningskurs for foregaende
handelsdag och fondens aktuella terminsinnehav.

Sammanfattning

XACT Bull och XACT Bear &r utmarkta investe- Syftet med denna broschyr har varit att forklara
ringsalternativ for dig som tror att bérsen ska ga hur XACT Bull och XACT Bear fungerar och ge en
upp, eller ned. beskrivning av de risker som du bor forsta innan

du gor en investering i ndgon av dessa fonder.
Det &r viktigt att komma ihag att fonderna kraver
en sérskild tillsyn i volatila marknader for att du
ska kunna forsakra dig om att din exponering &r i
linje med din férvantan.

Havstangsfonder uppfér sig annorlunda mot
fonder utan havstang. Havstangsfonder &r darfor
endast lampliga som investering om du:

= forstar egenskaperna hos dessa havstangs-

produkter Besok garna var hemsida www.xact.se, eller

kontakta oss pa telefon 08-701 40 00 fér mer

= forstar effekterna av daglig ombalansering information om XACTs bérshandlade fonder.

m arbetar aktivt med och kontinuerligt ser ver
din placeringsportfdlj, da havstangen gor att
vardet &ndras snabbare 8n i motsvarande
placeringar utan havstang.
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Om XACT

XACT var den férsta utgivaren av bérshandlade fonder i Sverige och Norden da vi ar 2000
lanserade XACT OMXS30™. XACT é&r idag den storsta utgivaren av bérshandlade fonder
med nordisk exponering.

XACTs Sverige-registrerade fonder forvaltas av Handelsbankens Fonder AB. De Luxemburg-
registrerade fonderna férvaltas av SHB-SICAV och Handelsbanken Kapitalforvaltning AS
forvaltar de Norge-registrerade fonderna. Samtliga fonder marknadsfors under varumarket
XACT. XACTs borshandlade fonder &r juridiskt och skattemassigt klassade som fonder.

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan
béade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.



